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Zwischen Feier

und Fortschritt

2025 war fir den Calenberger Kreditverein ein ganz beson-
deres Jahr: Am 4. September feierten wir unser 200-jahriges
Bestehen. Zwei Jahrhunderte, geprdgt von Verldsslichkeit,
Stabilitat und partnerschaftlicher Zusammenarbeit. Ein Anlass,
zurlickzublicken, gemeinsam zu feiern und zugleich den Blick

nach vorn zu richten.

Im Schloss Herrenhausen kamen

rund 260 Géste und Kunden aus Immo-
bilien- und Landwirtschaft sowie Politik
zusammen, um dieses Jubildum zu bege-
hen. Die Feierlichkeiten machten deutlich,
wofiir der Calenberger Kreditverein seit
1825 steht: fiir Kontinuitit, Vertrauen und
eine enge Verbindung zu den Branchen,
die wir begleiten.

Zwei Jahrhunderte Bankgeschichte sind
zugleich gepragt von zahlreichen Meilen-
steinen. Von der Finanzierung landwirt-
schaftlicher Betriebe in der Region {iber
die kontinuierliche Weiterentwicklung
unseres Geschiftsmodells bis hin zur
heutigen Position als verldsslicher Fi-
nanzierungspartner fiir Immobilien und
Landwirtschaft. Immer ging es darum,
Entwicklungen friih zu erkennen, Ver-
antwortung zu iibernehmen und gemein-
sam mit unseren Kundinnen und Kunden
tragfdhige Losungen zu gestalten.

Dabei war der Weg nie frei von Heraus-
forderungen. Wirtschaftliche Umbriiche,
wechselnde Marktbedingungen und
externe Einfliisse haben die vergange-
nen Jahrzehnte immer
wieder geprégt. Der
Calenberger Kreditver-
ein hat diese Phasen
erfolgreich gemeistert
und sich als krisenfes-
ter Partner bewdhrt.
Diese Erfahrung gibt
uns auch heute die not-
wendige Stabilitdt und Zuversicht.

Mit Blick in die Zukunft ist absehbar,
dass sich die Rahmenbedingungen weiter
verdndern werden. Steigende regulatori-
sche Anforderungen und wirtschaftliche
Entwicklungen erhéhen den Anpassungs-
druck und machen es erforderlich, friith-
zeitig die richtigen Weichen zu stellen.
Diesen Wandel werden wir aktiv gestal-
ten und dabei an dem festhalten, was

»Der Calenberger
Kreditverein steht seit
1825 fiir Kontinuit:t,
Vertrauen und partner-
schaftliches Handeln.

Geschiftsbericht 2025

uns seit jeher auszeichnet: Verldsslich-
keit, Weitsicht und partnerschaftliches
Handeln.

Unser Dank gilt unseren Kundinnen

und Kunden sowie unseren Geschifts-
partnern fiir das Vertrauen und die gute
Zusammenarbeit. Ein besonderer Dank
gilt dem Verwaltungsrat sowie unseren
Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern, die
mit ihrem Engagement und ihrer Kompe-
tenz den Erfolg unseres Hauses mafigeb-
lich pragen.

Mit Zuversicht

blicken wir auf die
kommenden Jahre und
setzen unseren Weg
als langfristiger und
verantwortungsvoller
Finanzierungspartner
fiir Immobilien und
Landwirtschaft fort.

Hannover, im April 2026

Jens Zotzmann und Michael Lange
Der Vorstand
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Gute Stimmung und ausgelassene Gesprédche
im Schloss Herrenhausen in Hannover.

Moderatorin Silke Leinweber fiihrte

durch das Festprogramm des Jubildums.
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Impressionen
der Jubildumsteier

Der Calenberger
Kreditverein feierte

am 4. September 2025 sein
200-jdhriges Bestehen

Im Schloss Herrenhausen in Hannover
begriifiten Verwaltungsratsvorsitzender
Dietrich Freiherr von Hake sowie die Vor-
stdnde Jens Zotzmann und Michael Lange

rund 260 Giste zu einem festlichen Abend.

Ein kulinarisches Get-together im Garten-
hof leitete das Programm ein. Im Festsaal
sprach der Verwaltungsratsvorsitzende
Dietrich Freiherr von Hake ein Grufiwort,
bevor Staatssekretdr Frank Doods seine
Gliickwiinsche tibermittelte. Die 13-jahrige

Charlotte Melkonian verzauberte das
Publikum mit ihrem Cello, danach gra-
tulierte Jens Tolckmitt, Hauptgeschéfts-
fiihrer des Verbandes deutscher Pfand-
briefbanken, zum 200-jdhrigen Bestehen
und wiirdigte die Stabilitdt der Bank trotz
regulatorischer Herausforderungen.

Lorenz von Schintling-Horny erinnerte
sichtlich bewegt an die gemeinsame Zu-
sammenarbeit seit dem Kauf der Domé-
ne Liebenburg - Vertrauen und Nihe
standen im Mittelpunkt. Den Abschluss
des Bithnenprogrammes bildeten Anek-
doten aus der jiingeren Vergangenheit im
Gesprich zwischen dem Vorstandsvor-
sitzendem Jens Zotzmann und Vorstand
Michael Lange.

Geschiftsbericht 2025

Verwaltungsratsvorsitzender
Dietrich Freiherr von Hake
begrifit die Géste.
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Impressionen
der Jubildumsteier

Ein feierliches Jubilaum

Mit einer kulinarischen Reise, interessan-
ten Gespréchen, festlicher Atmosphire,
musikalischer Begleitung und wunder-
baren Begegnungen feierten die Géste bis
spdt in den Abend: Calenberger Kreditver-
ein - auf die néchsten 200 Jahre.
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Musik zum Feiern

und Mitschwingen.

Beste Unterhaltung
in sommerlicher Atmosphére.

15 Geschiftsbericht 2025

Kulinarisches Get-together im Gartenhof
vom Schloss Herrenhausen.
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zum Jubilidum
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200 Jahre
1n-emem Buch

Zwei Jahrhunderte
erfolgreiche Finanzierung

i

oW

Seit der Griindung vor 200 Jahren besteht
der Calenberger Kreditverein in der Form
eines ritterschaftlichen Kreditinstituts.
Unter Wahrung der Tradition hat er sich
mit langfristigen Finanzierungen in seiner
niederséchsischen Region erfolgreich
entwickelt. Das Autorenteam zeichnet ein
detailliertes Bild von der 200-jahrigen
Geschichte des Calenberger Kreditver-
eins und geht der Frage nach, warum sich
diese Bank so lange als bestdndig erweisen
konnte. Zugleich wird die wenig bekannte
Form der ritterschaftlichen Kreditinstitute
beschrieben. Das hochwertig gebundene
Buch ,,Calenberger Kreditverein, 200
Jahre - Zwei Jahrhunderte erfolgreiche
Finanzierung“ kann iiber den stationdren
Buchhandel bezogen werden.

Auf 172 Seiten wird die
Geschichte des Calenberger

Kreditvereins beleuchtet.

»In unserer heutigen Zeit ist es schon ein
bemerkenswertes Ereignis, wenn ein Unter-
nehmen wie der Calenberger Kreditverein,
auf eine 200jdhrige Geschichte zuriickblicken
kann. Erstaunlich ist aber auch, dass bisher
bei vorangegangenen Jubilden keine Fest-
schrift erschienen ist. Jetzt, zum 200jdhrigen
liegt endlich eine fiir jedermann gute lesbare
und fundierte, optisch und haptisch sehr an-
sprechende, vor. Drei renommierte Fachwis-
senschaftlerinnen und Fachwissenschaftler
fiihren durch die Besonderheiten der Tréger-
schaft und die wirtschaftliche Entwicklung
des Unternehmens und machen es damit
auch dem AufSenstehenden verstindlich.

Das dabei auch die Zeit im ,Dritten Reich®
nicht ausgeklammert wird verdient Respekt.“

Michael Heinrich Schormann
Landschaftsdirektor a.D.
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Die Gesichter
unserer.-Bank

Die Menschen hinter dem
Calenberger Kreditverein

Zugehorigkeit
zum Unternehmen

Unser Team verbindet insgesamt 194 Jahre
gemeinsame Betriebszugehorigkeit. Die
Zugehorigkeit zur Bank liegt im Durch-
schnitt bei 13,8 Jahren pro Mitarbeitenden.
Insgesamt haben die Mitarbeiterinnen und
Mitarbeiter 23 Kinder, darunter dreimal
Zwillinge. Zum Team gehoren acht Frauen
und sechs Minner.

Arbeitswege

Der Arbeitsweg wird von sieben Kollegin-
nen und Kollegen mit den &ffentlichen
Verkehrsmitteln zuriickgelegt. Fiinf
Personen fahren morgens mit dem Auto
und zwei Personen fahren bei jedem Wind
und Wetter mit dem Fahrrad. Der kiirzeste
Arbeitsweg betrégt etwa drei Kilometer,
der ldngste rund 44 Kilometer.

Unsere
Espressopause

Um 14 Uhr steht der Calenberger
fiir 10 Minuten still. Das ganze Team
genieflt gemeinsam einen Espresso.

Unser Team von links

Geschiftsbericht 2025

Benjamin Precht | Beate Steincke | Wibke Schimpf | Sabine Knop | Martina Eikhoff
Michael Lange | Bodo Kreft | Jens Zotzmann | Christiane Schnute | Melanie Presink
Astrid Steffen | Marie Burkowski | Sven Wessarges | auBerdem: Riidiger Drefiler (nicht im Bild)

Homeoffice-Tag

Der Mittwoch ist durchschnittlich
der beliebteste Homeoffice-Tag,
dicht gefolgt von dem Dienstag.

Mittagessen
Am beliebtesten ist die Option, in

der eigenen Biirokiiche zu essen.
Gefolgt von Restaurants rund um die

Oper, der VGH-Kantine, der Kantine des
Schauspielhauses und der Markthalle.

Fuf3ballvereine

Im Calenberger-Team teilen sich mehrere
Personen die Leidenschaft fiir Fu3ball.

Es gibt drei verschiedene Favoritenvereine,
was gelegentlich fiir freundschaftliche
Diskussionen sorgt.
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Stimmen
unserer-Kunden

Maximilian Schoen

,»Mich beeindruckt bis heute das engagier-
te und stets freundliche Team, das jeder-
zeit persdnlich ansprechbar ist. Gerade in
Zeiten von KI und zunehmender Digitali-
sierung schdtze ich den persdnlichen Kon-
takt umso mehr. Die hohe Flexibilitét bei
individuellen Losungen sowie die schnelle
Bearbeitung haben die Zusammenarbeit
von Beginn an sehr angenehm gemacht.
Genau diese Kombination aus Kompetenz,
Tempo und persénlichem Umgang ist fiir
mich bis heute ein wesentlicher Grund fiir
unsere erfolgreiche Zusammenarbeit.“

Dr. Immo Hamer von Valtier

»In meinem Fall hatte mein Vater meinen
ersten Kontakt zum Calenberger Kreditver-
ein hergestellt und damit eine inzwischen
langjéhrige Zusammenarbeit eingeleitet.
Dabei habe ich die Zusammenarbeit immer
als sehr konstruktiv, unterstiitzend und
unkompliziert wahrgenommen. Als ebenso
wertvoll schétze ich bis heute den persén-
lichen Kontakt zu den Mitarbeitern des
Calenberger Kreditvereins. Insgesamt gra-
tuliere ich dem Calenberger Kreditverein zu
diesem Jubildum und seiner beeindrucken-
den Erfolgsgeschichte {iber 200 Jahre!“
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Manja Krafft

»In meiner 20-jahrigen Zusammenarbeit
kann ich von Thnen als zuverldssigem,
professionellem und konstruktivem Ge-
schiftspartner sprechen. Jegliche Angele-
genheiten konnten immer mit der zustin-
digen Bearbeiterin oder dem zusténdigen
Bearbeiter konstruktiv und schnell erledigt
werden. Die Zusammenarbeit wird durch
ein familidres Klima gekront. Mit keiner
anderen Bank ist die Zusammenarbeit
innerhalb unserer Unternehmensgruppe so
sicher und 16sungsorientiert wie mit dem
Calenberger Kreditverein.“
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Georg-Hinrich Graubner

,,200 Jahre Calenberger Kreditverein - das
ist nicht nur ein beeindruckendes Jubili-
um, sondern auch ein Beleg fiir das, was
wir in unserer Zusammenarbeit téglich
erleben: Verlisslichkeit, Vertrauen und ein
echtes Miteinander auf Augenhdhe. Die Ju-
bildumsfeier hat diesen besonderen Geist
wunderbar widergespiegelt - herzlich, gut
organisiert und unvergesslich. Wir sind
stolz, seit Jahren Teil dieser besonderen
Bankfamilie zu sein.“

Geschiftsbericht 2025

Florian Verfiirth

,»Mit unserem Immobilienprojekt blicken
wir auf eine erfolgreiche Er6ffnung vor
sechs Jahren zurtick. Seit der ersten Idee
begleitet uns der Calenberger Kreditverein
mit partnerschaftlicher Beratung sowie
Finanzierung und hat so den

Grundstein fiir unser Projekt gelegt.“
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Drei Fragen an ...
Jens Zotzmann

Was wiinschen Sie sich fiir
die néchsten 200 Jahre fiir
den Calenberger Kreditverein?

Mein Wunsch ist eine Bank, die auch
kiinftig Stabilitdt und Verantwortung
lebt. Nachhaltig wirtschaften, Werte wie
Verldsslichkeit, Kontinuitdt und Transpa-
renz stirken und Menschen sowie Unter-
nehmen zuverldssig unterstiitzen.

Welches Wissen aus den
vergangenen drei Jahrzehnten
mochten Sie der néchsten Gene-
ration mit auf den Weg geben?

Aus den vergangenen drei Jahrzehnten
nehme ich zwei zentrale Punkte mit: An
Bew#hrtem festhalten — um Stabilitédt und
Vertrauen zu sichern. Offen fiir Verdnde-
rung zu bleiben - neue Technologien und
verinderte Kundenbediirfnisse erfordern
Anpassung und Lernbereitschaft. Beides
zusammen ist eine erfolgreiche Kombi-
nation: Ruhe auch in stiirmischen Zeiten
bewahren - strategisch zwischen Konti-
nuitdt und Innovation balancieren.

Jens Zotzmann
Vorstandsvorsitzender

SEIT 30 JAHREN BEIM
CALENBERGER KREDITVEREIN

,Offen fir Veranderung zu
bleiben - neue Technologien
und verdnderte Kundenbe-
dirfnisse erfordern Anpas-
sung und Lernbereitschaft.”

Was war Ihr eindrucks-
vollster oder wichtigster
Moment mit dem
Calenberger Kreditverein?

Mein eindrucksvollster Moment war der
Einstieg in die Bank und die andauernde
Freude, nach 30 Jahren das 200-jdhrige
Jubildum gemeinsam und wiirdig feiern
zu diirfen.
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Drei Fragen an ...
Michael Lange

Michael Lange
Vorstand

SEIT 16 JAHREN BEIM
CALENBERGER KREDITVEREIN

,,Auf dem soliden Fundament
unserer historischen Wurzeln
bauen wir konsequent auf, um
Stabilitat und Verlasslichkeit
zu sichern.

Wo sehen Sie den
Calenberger Kreditverein
in 10 Jahren?

In zehn Jahren sehe ich den Calenber-

ger Kreditverein weiterhin erfolgreich

am Markt positioniert. Auf dem soliden
Fundament unserer historischen Wurzeln
bauen wir konsequent auf, um Stabilitét
und Verlédsslichkeit zu sichern. Gleichzeitig
richten wir unseren Blick nach vorn und
gestalten die Bank zukunftsfest.

Welche MafSnahmen
konnten im Bankwesen
abgeschafft werden?

Im Bankwesen ist seit Jahren eine kontinu-
ierliche Zunahme aufsichtsrechtlicher An-
forderungen zu beobachten, die insbeson-
dere fiir kleinere Institute mit erheblichen
administrativen Belastungen verbunden ist.
Seit Ende 2025 gibt es Bestrebungen, das
zunehmend komplexe Aufsichtsrecht - gera-
de fiir kleine Banken - spiirbar zu verein-
fachen und praxisndher zu gestalten. Ich
begriifle diese Entwicklungen ausdriicklich
und wiinsche mir, dass dieser Weg konse-
quent weiterverfolgt wird, um die Wett-
bewerbsfahigkeit und Leistungsfahigkeit
regionaler Institute nachhaltig zu stirken.

Was ist Ihr Lieblingsort
in den Raumlichkeiten des
Calenberger Kreditvereins?

Die Frage nach einem Lieblingsort in
unseren Rdumlichkeiten ist nicht leicht

zu beantworten. Insgesamt sind unsere
Geschéftsrdume harmonisch gestaltet und
verbinden auf gelungene Weise Tradition
und gewachsene Wurzeln mit moderner
Gestaltung und zeitgeméfler Funktionalitét.
Entscheidend ist fiir mich jedoch, dass diese
besondere Atmosphire mafigeblich von
unseren Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern
getragen und mit Leben gefiillt wird.
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Lagebericht
des Vorstands

Grundlagen des
Calenberger
Kreditvereins

Geschdftsmodell

Der Calenberger Kreditverein ist eine
offentlich-rechtliche Hypothekenbank fiir
langfristigen Kredit mit eigener Rechts-
personlichkeit und dem Recht, Pfandbriefe
auszugeben. Nach dem seit 1825 giiltigen
Satzungsauftrag besteht der Geschifts-
zweck unserer Bank in erster Linie in der
Gewidhrung von Realkrediten an unsere
Kundschaft. Dabei hat die Sicherheit stets
Vorrang vor dem Erzielen von Gewinn. Zu-
sdtzlich zum Kreditgeschift wurde im Jahr
2010 das Einlagengeschift als weiteres
Geschéftsfeld in unsere Aktivitdten auf-
genommen.

Ziele und Strategien

Aufbauend auf dem Unternehmensleitbild
und einer durchgefiihrten bzw. revolvie-
renden Umfeld- und Bestandsanalyse soll
durch eine bewusste und zukunftsorien-
tierte Vorgehensweise eine langfristige
Existenzsicherung der Bank unter Beriick-
sichtigung der Anforderungen der Kunden
sichergestellt werden.

Die Vorgehensweise vollzieht sich auf
einer strategischen und damit verkniipften
operativen Planungsebene. Im Rahmen
der strategischen und operativen Planun-
gen werden die Informationen des vdp
(Verband deutscher Pfandbriefbanken)
herangezogen. Durch eine angemessene
Organisation und ein festgelegtes Berichts-
wesen bzw. eine Risikokommunikation
wird die Einhaltung der Ziele {iberwacht.

Die Gesamtbanksteuerung ist ein
revolvierender Prozess, der sich mit den
Anforderungen des Marktes und der
Aufsicht fortentwickeln muss. Ziel der Ge-
schiftsstrategie ist es, die grundsétzliche
und zukunftsgerichtete Ausrichtung der
Bank zu beschreiben.

Fiir unsere Bank ist das Kunden-
kreditgeschift der Schwerpunkt unserer
Tétigkeit. Neben dem Kreditgeschift be-
steht im Einlagengeschift die Moglichkeit
fiir unsere Kunden, eine Termineinlage
als ,,Calenberger Wertbrief“ oder iiber die
Plattform Weltsparen.de/Raisin.com zu
tétigen.

Geschiftsbericht 2025

Steuerungssystem

Das integrierte Steuerungssystem der
Bank ist darauf ausgerichtet, die zentralen
Werttreiber - Ertrag, Effizienz/Kosten und
Rentabilitdt, Risiko, Kapital und Liquidi-
tdt - zielgerichtet zu steuern. Dafiir nutzt
die Bank ein Kennzahlensystem, das

eine einheitliche und effektive Steuerung
sicherstellt.

Die Steuerung erfolgt dabei im We-
sentlichen auf der Grundlage von Zahlen
nach dem Handelsgesetzbuch (HGB) be-
ziehungsweise nach einschligigen bank-
aufsichtsrechtlichen Vorschriften. Durch
das integrierte Steuerungssystem der Bank
wird eine umfassende Betrachtung der
zentralen Werttreiber (Ertrag, Effizienz/
Kosten und Rentabilitét, Risiko, Kapital
und Liquiditét) hinreichend sichergestellt.
Zu den fiir die Bank wichtigen Steuerungs-
kennzahlen zdhlen unter anderem der
Zinsiiberschuss, die Neugeschéftsentwick-
lung und die Cost-Income-Ratio.



Wirtschaftsbericht

Gesamtwirtschaftliche und
branchenbezogene Rahmenbe-
dingungen

Die Konzentration auf langfristige Dar-
lehen an die Land- und Forstwirtschaft
sowie die Immobilienwirtschaft prégt die
Geschiftstdtigkeit des Calenberger Kredit-
vereins.

Das Bruttoinlandsprodukt (BIP) ist
im 4. Quartal 2025 gegeniiber dem 3. Quar-
tal 2025 - preis-, saison- und kalender-
bereinigt - um 0,3 % gestiegen. Vor allem
die privaten und die staatlichen Konsum-
ausgaben nahmen zu. Damit beendete die
deutsche Wirtschaft das insbesondere fiir
den Auflenhandel turbulente Jahr 2025 im
Plus. Wie das Statistische Bundesamt
(Destatis) laut Pressemitteilung vom
30.01.2026 mitteilt, stieg das preisbereinig-
te BIP im Jahr 2025 insgesamt um 0,2 %,
preis- und kalenderbereinigt betrug der
Anstieg 0,3 %. Damit bestitigt das Statisti-
sche Bundesamt seine erste Schitzung fiir
das Jahresergebnis vom 15. Januar 2026:
Die Bruttowertschdpfung ging 2025 ins-
gesamt leicht zuriick. Preisbereinigt lag sie
0,1 % niedriger als im Vorjahr. Zwischen
den Branchen gab es aber grofie Unter-
schiede. Im verarbeitenden Gewerbe wur-
de 2025 im dritten Jahr in Folge weniger
erwirtschaftet.

Die preisbereinigte Bruttowertschp-
fung nahm gegeniiber dem Vorjahr um
1,3 % ab. Der Riickgang war damit weniger
stark als in den beiden Vorjahren. Vor
allem grofie Bereiche wie die Automobil-
industrie und der Maschinenbau hatten

24

Einbuflen zu verzeichnen. Beide Branchen
sahen sich stdrkerer Konkurrenz auf den
weltweiten Absatzmirkten ausgesetzt. In
der Chemieindustrie und anderen energie-
intensiven Industriezweigen unterschritt
die wirtschaftliche Aktivitdt das niedrige
Niveau der Vorjahre nochmals leicht.

Auch fiir das Baugewerbe war 2025 erneut
ein schwieriges Jahr. Die preisbereinigte
Bruttowertschopfung sank nochmals um
3,6 %, die Zahl der Insolvenzen nahm zu.
Anhaltend hohe Baupreise bremsten ins-
besondere den Hochbau und das Ausbau-
gewerbe deutlich aus. Besser war die Lage
im Tiefbau: Der Neubau und die Instand-
setzung etwa von Strafen, Bahnstrecken
oder Energienetzen sorgten dafiir, dass das
Vorjahresniveau leicht iibertroffen wurde.
Im Dienstleistungsbereich zeigte sich ein
gemischtes Bild: So sank die preisberei-
nigte Bruttowertschdpfung der Unterneh-
mensdienstleister im Vorjahresvergleich
(-0,8 %). Die sonstigen Dienstleister, etwa
fiir Sport, Unterhaltung und Erholung,
mussten ebenfalls Einbufien hinnehmen
(-0,3 %). Im Bereich Handel, Verkehr,
Gastgewerbe stieg die preisbereinigte
Bruttowertschopfung dagegen an (+1,2 %).
Hierzu trug insbesondere der Einzelhandel
bei. Das Gastgewerbe erwirtschaftete hin-
gegen weniger als im Vorjahr. Im Bereich
offentliche Dienstleister, Erziehung, Ge-
sundheit wuchs die Wertschdpfung erneut
(+1,4 %). Sowohl die privaten als auch die
staatlichen Konsumausgaben stiegen im
Jahr 2025 preisbereinigt deutlich gegen-
iiber dem Vorjahr. Die preisbereinigten pri-
vaten Konsumausgaben nahmen insgesamt
um 1,4 % zu. Besonders fiir Gesundheit
gaben die privaten Haushalte mehr Geld
aus als im Vorjahr
(+3,8 %). Auch die Aus-
gaben fiir Mobilitit
nahmen zu (+2,7 %).
Dazu trugen vor allem
gestiegene Pkw-Kéufe
bei. Weniger alsim Vor-
jahr gaben die privaten
Haushalte dagegen erneut fiir Gastronomie
und Beherbergung aus (-0,6 %). Der Staats-
konsum stieg 2025 mit einem preisbereinig-
ten Zuwachs von 1,5 % noch etwas stirker
als der private Konsum. Hauptursache fiir
den Anstieg war, dass die Sozialversiche-
rung mehr Geld fiir Krankenhaus- und
Arztbehandlungen, Medikamente sowie
Pflege ausgeben musste. Auch das vom
Staat gezahlte Arbeitnehmerentgelt erhohte
sich weiter. Die Bruttoanlageinvestitionen

46,0 Mio.

2025 waren 46,0 Mio. Menschen durch-
schnittlich in Deutschland erwerbstitig

sanken insgesamt um 0,5 % gegeniiber dem
Vorjahr. Die Bauinvestitionen gingen um
0,9 % zuriick und damit das flinfte Mal in
Folge. Anhaltend hohe Baupreise diirften
dazu gefiihrt haben, dass vor allem Vor-
haben im Wohnungsbau nicht realisiert
wurden. Mehr investiert wurde dagegen in
Nichtwohnbauten wie Strafien, Briicken,
Fabriken oder Biirogeb4dude. Die Investi-
tionen in Ausriistungen - also Maschinen,
Gerite und Fahrzeuge - nahmen 2025 noch
stirker ab als die Bauinvestitionen. Preis-
bereinigt lagen sie im Vergleich zum Vorjahr
um 2,3 % niedriger. Deutlich gestiegene in-
vestive Ausgaben des Staates, vor allem fiir
Verteidigung, glichen dabei das Minus bei
den gewerblichen Ausriistungsinvestitio-
nen nicht aus. In einem fiir den deutschen
Auflenhandel turbulenten Jahr gingen die
Exporte 2025 nochmals zuriick (0,3 %),
das war der dritte Riickgang in Folge. Ur-
sichlich waren die Warenausfuhren, die das
Vorjahresniveau preisbereinigt um 0,7 %
unterschritten. Betroffen waren Kernberei-
che der deutschen Exportwirtschaft: Nach
den bislang vorliegenden Daten der Aufien-
handelsstatistik bis Oktober 2025 wurden
weniger Kraftwagen und Kraftwagenteile,
Maschinen und chemische Erzeugnisse ex-
portiert. Die Dienstleistungsexporte waren
dagegen preisbereinigt 1,1 % hoher als im
Vorjahr. Auf der Importseite war die Situ-
ation im Jahr 2025 ginzlich anders: Nach
zwei Jahren mit Riickgéngen legten die
Einfuhren preisbereinigt kriftig um 3,6 %
zu. Treiber waren die Warenimporte, die
deutlich um 5,1 % anstiegen. Unter anderem
wurden mehr Maschinen, elektrische Aus-
riistungen, pharmazeutische Erzeugnisse
und Nahrungsmittel importiert als im Jahr
2024. Die Einfuhren
von Dienstleistungen
fielen mit einem Zu-
wachs von 0,2 % hinter
die Wachstumsraten
der Vorjahre zuriick.

Im Jahresdurch-
schnitt 2025 waren 46,0 Mio. Menschen mit
Arbeitsort in Deutschland erwerbstitig. Im
Vergleich zum Vorjahr blieb dieser Wert
nahezu unverindert. Mit Ausnahme des
Corona-Jahres 2020 hat die Zahl der Er-
werbstdtigen seit 2006 kontinuierlich zuge-
nommen. Allerdings hatte der Anstieg seit
Anfang 2024 deutlich an Dynamik verloren
und kam im Jahr 2025 zum Erliegen. Wie im
Vorjahr legte die Beschéftigung ausschlief3-
lich in den Dienstleistungsbereichen zu,
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insbesondere im Bereich &ffentliche Dienst-
leister, Erziehung, Gesundheit. Die Zahl der
Erwerbstdtigen im Verarbeitenden Gewerbe
und im Baugewerbe sank dagegen erneut.

Die staatlichen Haushalte beendeten das
Jahr 2025 nach vorldufigen Berechnungen
mit einem Finanzierungsdefizit von rund
EUR 107 Mrd. Wie im Vorjahr schlossen
sowohl der Bund als auch die Linder, die
Gemeinden und die Sozialversicherung mit
einem Defizit. Das Finanzierungsdefizit lag
knapp EUR 8 Mrd niedriger als im Jahr 2024,
da die Einnahmen des Staates mit +5,8 %
stdrker zunahmen als die Ausgaben mit
+5,1 %. Bezogen auf das BIP in jeweiligen
Preisen, das um 3,3 % zunahm, ergibt sich
fiir Deutschland im Jahr 2025 eine Defizit-
quote von 2,4 %. Diese fillt damit geringer
aus als im Vorjahr (2,7 %) und liegt unter-
halb des Referenzwertes von 3 % aus dem
europdischen Stabilitéts- und Wachstums-
pakt. Die Staatsquote, die als Verhdltnis der
Staatsausgaben zum BIP berechnet wird,
lag im Jahr 2025 bei 50,3 % und stieg damit
erstmals seit den Corona-Jahren 2020 und
2021 wieder auf einen Wert iiber 50 %.

Laut Jahresgutachten 2025/26 des
Sachverstdndigenrates befindet sich die
deutsche Volkswirtschaft im Jahr 2025 in
einer Stagnation, nachdem sie sich laut
dem jiingsten Datenstand in den Jahren
2023 und 2024 in einer Rezession befand.
Die aktuelle Schwiche wird neben kon-
junkturellen Faktoren auch durch einen
tiefgreifenden Strukturwandel sowie durch
geopolitische Verdnderungen verursacht,
die das deutsche Exportmodell gefdhrden.
Vor dem Hintergrund einer sich dndernden
Weltordnung und Zweifeln an der Verliss-
lichkeit der Sicherheitsgarantien der USA
fiir die europdischen NATO-Staaten geraten
etablierte wirtschaftliche und sicherheits-
politische Strukturen unter Anpassungs-
druck. Zugleich erschwert die immer
noch andauernde Fragmentierung des
europdischen Binnen- und Kapitalmarktes
die Anpassung der europiischen Volks-
wirtschaften an die verdnderten globalen
Herausforderungen. Die gegenwértige
Schwichephase in Deutschland ist jedoch
nicht allein auf externe Ursachen zuriickzu-
fiihren. Auch inlédndische Faktoren wie ein
anhaltender Riickgang der Wettbewerbs-
fahigkeit der deutschen Industrie und die
fortschreitende demografische Alterung
tragen zur ungiinstigen aktuellen Lage bei.
Die Bundesregierung hat auf die gestiege-
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nen sicherheits- und wirtschaftspolitischen
Herausforderungen mit einem Finanzpaket
reagiert, durch das die Investitionsfahigkeit
des Staates gestdrkt und die Finanzierung
erhohter Verteidigungsausgaben ermoglicht
werden sollen. Die konkrete Umsetzung

ist jedoch stark verbesserungsbediirftig,
wenn die Ausgaben gezielt auf zusétzliche
und produktive Investitionen ausgerichtet
werden sollen. Andernfalls kénnten Wachs-
tumschancen verspielt und die langfristige
Schuldentragféhigkeit des deutschen Staa-
tes gefdhrdet werden.

Der Sachverstidndigenrat stellt dar,
dass sich die deutsche Konjunktur der-
zeit schwach entwickelt. Die verhaltene
Erholung, die sich im Sommer 2025 im
Verarbeitenden Gewerbe andeutete, ist
verpufft. So stiegen die Auftragseingéinge
aus dem Ausland in der 1. Jahreshilfte 2025
an, lagen im August jedoch wieder auf dem
Niveau vom Jahresbeginn 2025. Lediglich
die Geschidftserwartungen haben sich im
Oktober nochmals verbessert, liegen aber
weiterhin auf niedrigem Niveau. Der seit
dem Jahr 2023 beobachtete Riickgang der
Exporte diirfte das Wachstum im Jahr 2025
weiterhin ddmpfen, wihrend die Importe
zunehmen. Seit Beginn des Jahres 2025
belasten die protektionistische und sprung-
hafte US-Handelspolitik sowie die Aufwer-
tung des Euro die Exporte deutscher Unter-
nehmen zusétzlich. Der private Konsum
legte im ersten Quartal 2025 zwar kriftig
zu, im Prognosezeitraum sind aber keine
starkeren Impulse zu erwarten. Nach der
Normalisierung der Sparquote in der 1. Jah-
reshilfte 2025 diirfte angesichts nur leicht

steigender Reallshne im Prognosezeitraum
das Konsumwachstum in den Jahren 2025
und 2026 moderat bleiben. Die Investitions-
titigkeit der Unternehmen diirfte aufgrund
der niedrigen Kapazitdtsauslastung und der
schwachen Umsitze im In- und Ausland ge-
dédmpft bleiben. Von der Verausgabung der
Mittel aus dem im Mirz 2025 verabschiede-
ten Finanzpaket diirften ab dem kommen-
den Jahr jedoch expansive Impulse fiir die
Bau- und Ausriistungsinvestitionen ausge-
hen. Fiir das Jahr 2026 rechnet der Sachver-
stdndigenrat mit einem BIP-Wachstum von
0,9 %. Die Verbraucherpreisinflation diirfte
im Jahr 2025 durchschnittlich 2,2 % und im
Jahr 2026 durchschnittlich 2,1 % betragen.
Die Kerninflation diirfte 2,7 % im Jahr 2025
und 2,5 % im Jahr 2026 betragen.

Der Sachversténdigenrat rechnet fiir
die Jahre 2025 und 2026 mit einem Wachs-
tum des globalen BIP von 2,6 % bzw. 2,3 %.
Die deutsche Wirtschaft diirfte davon al-
lerdings in geringerem Ausmaf profitieren
als in vergangenen Jahrzehnten, da sich die
Wettbewerbsbedingungen der deutschen
Unternehmen auf den internationalen
Absatzmirkten verschlechtert haben.
China tritt zunehmend als Konkurrent fiir
deutsche Industrieprodukte auf und pro-
fitiert von gesunkenen Exportpreisen, die
im August 2025 um 17,3 % niedriger lagen
als im Jahr 2022. Im selben Zeitraum sind
die Exportpreise im Euroraum um 14,4 %
gestiegen. Das BIP im Euroraum diirfte in
den Jahren 2025 und 2026 um 1,4 % bzw.
1,0 % wachsen. Fiir die Verbraucherpreise
wird ein Wachstum von 2,1 % im Jahr 2025
und 2,0 % im Jahr 2026 erwartet.



Die Verbraucherpreise in Deutsch-
land haben sich laut Pressemitteilung des
Statistischen Bundesamts vom 16. Januar
2026 im Jahresdurchschnitt 2025 um 2,2 %
gegeniiber 2024 erhoht. Die Entwicklung
der Verbraucherpreise hat sich damit sta-
bilisiert. Im Jahresdurchschnitt 2024 hatte
die Inflationsrate ebenfalls bei +2,2 % gele-
gen, in den Jahren zuvor deutlich {iber 2 %.
2023 hatte die Jahresdurchschnittsrate bei
+5,9 % gelegen, 2022 bei +6,9 % und 2021
bei +3,1 %. Die Jahresteuerungsrate, die
ohne Berticksichtigung von Energie und
Nahrungsmitteln, hdufig auch als Kern-
inflation bezeichnet, lag 2025 bei +2,8 %,
nach +3,0 % im Jahr 2024 und +5,1 % im
Jahr 2023. Im Vergleich zu den beiden
Vorjahren hat sich dieser Wert 2025 somit
abgeschwicht, lag aber weiterhin {iber der
Gesamtteuerung. Dies verdeutlicht, dass
die Teuerung in anderen Giiterbereichen
im Jahresdurchschnitt 2025 weiterhin
hoch war.

Am deutschen Immobilienmarkt hielt

die Erholung im vierten Quartal 2025
laut Immobilienpreisindex des Verbands
deutscher Pfandbriefbanken (vdp) vom
10.02.2026 an. Der vdp-Immobilien-
preisindex stieg um 4,0 % gegeniiber

dem Vorjahresquartal auf 185,6 Punkte.
Gegeniiber dem dritten Quartal 2025
betrug das Plus 1,0 %. Die Preise von
Wohnimmobilien erhéhten sich im
Jahresvergleich um 4,2 %. Gegeniiber
dem Vorquartal legte der Index um 1,0 %
zu. Dabei wiesen die Kapitalwerte von
Mehrfamilienhdusern mit +5,3 % erneut
eine hohere Wachstumsrate auf als die
Preise fiir selbst genutztes Wohneigen-
tum (+3,0 %). Die Neuvertragsmieten im
Wohnsegment stiegen um 3,5 %, wihrend
die Renditen, gemessen am vdp-Index fiir
Liegenschaftszinsen, um 1,7 % zuriick-
gingen, da die Entwicklung der Mieten
nicht mit dem Preisanstieg bei Mehr-
familienhdusern Schritt halten konnte.
Auch die Preise der von Kreditinstituten
finanzierten Gewerbeimmobilien verteu-
erten sich im vierten Quartal 2025 weiter:
Auf Jahressicht stiegen die Preise um

3,5 %, auf Quartalssicht um 0,9 %. Dabei
verzeichneten Biiros mit +3,9 % erneut
stidrkere Zuwichse als Einzelhandels-
objekte (+2,3 %). Die Neuvertragsmieten
erhohten sich bei Biiroimmobilien um

3,3 % und bei Einzelhandelsimmobilien
um 1,8 %, wihrend die Renditen in beiden
Segmenten leicht riickldufig blieben.

26

Die wirtschaftliche Situation
der deutschen Landwirtschaft ist laut
Situationsbericht 2025/26 des Deutschen
Bauernverbandes e.V. im zuriickliegenden
Wirtschaftsjahr 2024/25 durch eine Seit-
wirtsbewegung geprégt, die unter dem
Niveau der allgemeinen Preissteigerung
liegt. Die Unternehmensergebnisse lagen
im Durchschnitt der Haupterwerbsbetrie-
be gegeniiber dem Vorjahr bei EUr 78.500
(+0,4 %). Von diesem Geld zur Entlohnung
der (nicht entlohnten) Familienarbeits-
kréafte und des eingesetzten Eigenkapitals
ist ein guter Teil fiir die Finanzierung von
existenzsichernden Neuinvestitionen zu
tragen. Gegeniiber dem Vorjahresstand
sind die landwirtschaftlichen Erzeuger-
preise im Wirtschaftsjahr 2024/25 um gut
1% gestiegen. Riickldufig waren die Preise
fiir pflanzliche Erzeugnisse (-7,8 %) und
hier besonders die Kartoffel. Die Preise
fiir tierische Erzeugnisse zeigten sich
um 7,3 Prozent fester, besonders gilt dies
fiir Rinder (+23,8 %) und Milch (+19,4 %).
Dagegen verzeichneten auch Mastschwei-
ne (-11,9 %) und Ferkel (-18,7 %) einen
Preisriickgang. Die landwirtschaftlichen
Betriebsmittelpreise haben im Durch-
schnitt das Vorjahresniveau gehalten.
Im Preis gestiegen sind unter anderem
Mischfuttermittel fiir Kélber (+5,4 %),
Instandhaltungen von Bauten (+3,8 %),
Zugmaschinen (+3,7 %) und Pflanzen-
schutzmittel (+1,8 %). Im Preis nachgelas-
sen haben Futter- (-2 %) und Diingemittel
(-3,2 %) sowie Heizstoffe (-3,8 %) und
Strom (-4,5 %). Wahrend Milch- und ande-
re Futterbaubetriebe von dieser Preis- und
Kostenentwicklung profitieren konnten,
mussten alle anderen Betriebsformen
mehr oder minder starke Gewinneinbufien
hinnehmen. Unsicherheiten hinsichtlich
verlédsslicher rechtlicher Rahmenbedingun-
gen fithrten zu einer anhaltend schwachen
Investitionstitigkeit in Stélle und Wirt-
schaftsgebdude.

Geschdftsverlauf

Der Calenberger Kreditverein hat sich, wie
in den Vorjahren, erfolgreich den Heraus-
forderungen des Marktumfeldes gestellt.
Als solide Basis fiir gesunden und stetigen
geschiftlichen Erfolg hat sich die konse-
quente Konzentration auf unsere Haupt-
geschiftsfelder, die Vergabe von Krediten
an die Land- und Forstwirtschaft und die
Immobilienwirtschaft, erwiesen.

Mit einem kleinen, hochmotivierten und
spezialisierten Team ist es dem Calen-
berger Kreditverein gelungen, schnell

und flexibel auf die Bediirfnisse unserer
Kunden einzugehen und in jedem Fall
eine individuell mafigeschneiderte Losung
anzubieten. In der bestehenden Wettbe-
werbssituation sind diese Faktoren ent-
scheidend fiir die positive Entwicklung.

Im Geschiftsjahr 2025 konnte erneut
an die positive Entwicklung der voran-
gegangenen Jahre angekniipft werden.
Dies zeigt, dass der eingeschlagene Weg
der strategischen Anbahnung von Neu-
geschiften ein erfolgsversprechender An-
satz ist, um dem spiirbar zunehmenden
Margendruck effektiv entgegenzutreten.
Der iiber dem Vorjahresniveau liegende
Zins- und Provisionsiiberschuss ist auf
die ausgewogene Struktur im Kunden-
und Refinanzierungsgeschift zuriickzu-
fiihren.

Unser Satzungsauftrag, der Land- und
Forstwirtschaft sowie dem Wohnungsbau
moglichst giinstige Realkredite anzubie-
ten und dabei gleichzeitig auf Gewinn zu
verzichten, befreit uns von dem Druck der
Gewinnmaximierung. Dies ermoglichte
uns, unseren landwirtschaftlichen Kredit-
nehmern erneut eine freiwillige Zinsriick-
vergiitung in Héhe von 0,25 % - unabhén-
gig von den Darlehensbedingungen - zu
gewdhren.

Die Bank zeigt eine geordnete Vermogens-
und Ertragslage. Der Vorstand ist mit dem
Geschiftsverlauf zufrieden.
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Erfolgskomponenten des Calenberger Kreditvereins

Lage
Ertragslage

Die Ertragslage ist geordnet. Das
Ergebnis der normalen Geschiftstitigkeit
liegt mit -12,9 % unter dem Vorjahresniveau.

Die wesentlichen Erfolgskomponen-
ten des Calenberger Kreditvereins haben
sich in den letzten fiinf Jahren wie folgt
entwickelt: (siche Abb. 1).

Der Zinsiiberschuss liegt im Berichts-
jahr (+3,8 %) iiber dem Vorjahresniveau.

Die Provisionsertrége in Hohe von
TEUR 100 sind um -22,5 % gesunken und
entfielen grofitenteils auf Avalprovisions-
ertrige.

Die Provisionsaufwendungen
(TEUR 53) sind um 47,3 % gesunken und
entfielen fast ausschliefilich auf Provisio-
nen fiir die Vermittlung von Refinanzie-
rungen sowie Avalprovisionen.

Die Personalaufwendungen sind um
52,7 % auf TEUR 2.941 gestiegen. Ursdchlich
fiir den Anstieg sind gestiegene Gehilter
und Zufithrungen zu den Pensionsriick-
stellungen, die auf einmalige Sondereffekte
zuriickzufiihren sind. Die anderen Verwal-
tungsaufwendungen verzeichneten einen
Anstieg um 25,2 % auf TEUR 1.814. Der
Anstieg ist insbesondere auf gestiegene
IT-Kosten, einmalige Aufwendungen fiir
das Jubildumsjahr sowie Beratungskosten
zuriickzufiihren.

Komponenten in TEUR 2021 2022 2023 2024 2025

Zinsergebnis 4.739 4.876 5.609 5.642 5.855

Provisionsergebnis 920 19 110 29 47

Ergebnis der normalen

Geschdftstatigkeit 1.622 1.667 2.394 2.034 1.772

Jahresiiberschuss 650 650 650 650 650
Die sonstigen betrieblichen Ertrige Finanzlage

sind um +43,1 % auf TEUR 146 gestiegen.

Die Abschreibungen und Wertbe-
richtigungen auf immaterielle Anlagewerte
und Sachanlagen liegen mit TEUR 131 (Vor-
jahr TEUR 137) leicht unter dem Vorjahr.

Das Bewertungsergebnis (TEUR +659)
ist insbesondere durch die Auflésung von
Vorsorgereserven gemif3 § 340 f HGB
(TEUR 721) und die Bildung der Pauschal-
wertberichtigung gem. IDW BFA 7
(TEUR 63) geprigt.

Die Aufwands-Ertrags-Relation
(Cost-Income-Ratio bzw. CIR) unter Be-
riicksichtigung der Zinsriick- und Teilneh-
merhaftungsvergiitung liegt bei 77,78 %
(Vorjahr 58,83 %), nachdem wir im Vorjahr
eine gleichbleibende CIR prognostiziert
hatten. Die Verschlechterung ist auf die
deutlich gestiegenen Verwaltungsaufwen-
dungen zuriickzufiihren.

Dem Fonds fiir allgemeine Bank-
risiken gemaf § 340g HGB sind TEUR 550
zugefiihrt worden.

Insgesamt ergibt sich ein Jahresiiber-
schuss von TEUR 650, der in voller Hohe in
die Gewinnriicklagen eingestellt wurde.
Die Kapitalrendite, berechnet als Quotient
aus Nettogewinn und Bilanzsumme gem.

§ 26a Abs. 1S. 4 KWG, betrigt 0,13 %.

Kapitalstruktur
Die Bilanzsumme steigt leicht um 0,5 %
auf EUR 495,3 Mio. (siehe Abb. 2).

Die Bilanzsumme entwickelt sich im
Geschiftsjahr 2025 planmafig.

Aktivgeschaft

Unser Neugeschéft liegt mit EUR 55,0 Mio.
um 37,5 % iiber der Zielgréfie (EUR 40,0 Mio.).
Von dem gesamten Neugeschéft entfie-

len EUR 26,5 Mio. (Vorjahr 24,7 Mio.) auf
land- und forstwirtschaftliche Darlehen
und EUR 28,5 Mio. (Vorjahr 13,9 Mio.) auf
Wohnungsbaufinanzierungen und sonstige
Kredite. Die Hohe der Darlehensauszah-
lungen betrug EUR 49,9 Mio. Die Summe
der planméfligen und aulerplanméifiigen
Tilgungen lag bei EUR 39,8 Mio.

Der Bestand der Kundenkredite stieg
um 2,2 % gegeniiber dem Vorjahr auf EUR
462,5 Mio. (TEUR) (siehe Abb. 3).
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Die wichtigste Refinanzierungsquelle . .

unseres Hauses sind nach wie vor Na- Entwicklu ng der Bilanzsumme i e
menspfandbriefe. Das Volumen umlaufen-

der Titel sank stichtagsbedingt auf EUrR 505.064 491.290 492.918 495.309

306,8 Mio. (Vorjahr EUR 309,2 Mio.). Die '482'947 oo b

Verbindlichkeiten aus aufgenommenen
Darlehen gegeniiber Kreditinstituten und
Kunden steigt leicht auf EUR 458,5 Mio.
(Vorjahr EUR 457,2 Mio.).

Liquiditat

Die Anforderungen der LCR wurden im
Geschéftsjahr 2025 stets erfiillt. Die LCR
betrug zum Bilanzstichtag 2.524,94. Wir
konnten allen Zahlungsverpflichtungen
zuverldssig und fristgerecht nachkommen,
die Zahlungsfihigkeit war im abgelaufenen
Geschiftsjahr jederzeit gewdhrleistet.

In Anbetracht der zurzeit vorhande- ABB.NR. 3
nen Liquiditdtsreserven, der zur Verfiigung .
stehenden Refinanzierungsmdglichkeiten D er B estan d d er Ku n d en k re d IT@ in reve

und der Zahlungsstrome des Aktiv- und
Passivbestandes ist aus heutiger Sicht die
Zahlungsféhigkeit fiir die Zukunft entspre-
chend der Finanzplanung gegeben.

Eigenmittel

Der Jahresiiberschuss von TEUR 650 wird
in die satzungsgemaifie Riicklage einge-
stellt. Insgesamt verfiigt der Calenberger
Kreditverein somit iiber ein offen ausge-
wiesenes Eigenkapital von TEUR 24.235. Die
Kernkapitalquote lag zum Bilanzstichtag
bei 11,16 % (Vorjahr 12,10 %). Das Eigen-
kapital hat sich in den letzten 5 Jahren wie
folgt entwickelt: (siche Abb. 4).

Finanzielle und nichtfinanzielle
Leistungsindikatoren ABB.NR. 4

Wir ziehen fiir unsere interne Unter- EntW|Cklung deS Elgenkaplta| in TEUR

nehmenssteuerung Kennzahlen aus der
Finanzperspektive, Kundenperspektive,
Prozessperspektive und Mitarbeiterpers- 21.635
pektive heran. Ausgewihlte Kennzahlen SSEZEZ EZZ=Z=Z ZE=ZEE=
aus diesen Bereichen sind der Zinstiber-
schuss, die Neugeschiftsentwicklung und
die Cost-Income-Ratio. Dariiber hinaus
fiihrt der Vorstand eine jahrliche Mitarbei-
terbefragung durch, um weitere Verbes-
serungspotenziale innerhalb der Bank zu
identifizieren. =~~~/ === == ==Z=Z=Z= =Z====

22.285
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Personal- und Sozialbereich

Zum Jahresende beschiftigte der Calen-
berger Kreditverein neben den beiden
Vorstandsmitgliedern zwolf Mitarbeite-
rinnen und Mitarbeiter. Davon sind neun
Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter vollzeit-
beschiftigt.

Die Vergilitung unserer Mitarbeite-
rinnen und Mitarbeiter erfolgt nach dem
Tarifvertrag fiir das private Bankgewerbe
und die 6ffentlichen Banken. Zusitzliche
freiwillige Sozialleistungen wurden ge-
wihrt.

Die Mitarbeiter des Calenberger Kre-
ditvereins verfiigen {iber mobiles Arbeiten
sowie durch flexible Arbeitszeiten iiber
mitarbeiterfreundliche und 6konomische
Arbeitszeitregelungen. Die ausgesprochen
geringe Fluktuation unseres Personals be-
stdtigt uns, mit diesen Mafinahmen einen
guten Weg gewihlt zu haben.

Einen Schwerpunkt unserer Perso-
nalpolitik stellt die gezielte Férderung und
Qualifikation unseres Teams dar. Ange-
sichts des sich kontinuierlich verdndernden
Umfeldes in sémtlichen Bereichen des Kre-
ditgewerbes und aufgrund der steigenden
Anforderungen in den Arbeitsabldufen hat
sich dies zu einem entscheidenden Erfolgs-
faktor entwickelt. Zur Fortbildung unserer
Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter nutzen
wir Angebote externer Anbieter.

Zum Geschiftserfolg des Calenber-
ger Kreditvereins hat das professionelle
und personliche Engagement unseres
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Teams erheblich beigetragen. Der Vorstand
mochte an dieser Stelle allen Mitarbei-
terinnen und Mitarbeitern ausdriicklich
danken!

Einlagensicherung, Anlegerentschadigung
und Bankenabgabe

Der Calenberger Kreditverein ist dem
freiwilligen Einlagensicherungsfonds des
Bundesverbandes Offentlicher Banken
Deutschlands e. V. und der gesetzlichen
Entschddigungseinrichtung deutscher
Banken angeschlossen. Gesichert werden
die Einlagen von Nicht-Kreditinstituten.
Hierzu zdhlen insbesondere Sicht- und
Termineinlagen.

Nachhaltigkeit

Das Thema Nachhaltigkeit riickt zuneh-
mend in den Mittelpunkt 6konomischen,
okologischen und sozialen Handelns.
Neben den gesellschaftlichen Aspekten
wird das Thema Nachhaltigkeit auch in
der Gesetzgebung sowie in aufsichtsrecht-
lichen Mafigaben verankert. Als Pfand-
briefbank des 6ffentlichen Rechts und dem
damit verbundenen Geschiftsmodell sind
fiir uns die Grundlagen fiir nachhaltiges
Handeln gelegt. Wir investieren bereits

in Land- und Forstwirtschaft, Wohn-
raum sowie erneuerbare Energie. Auch
wir wollen als Calenberger Kreditverein
Verantwortung iibernehmen, und den
Wandel zu einer nachhaltigen Wirtschaft
im Rahmen unserer Méglichkeiten mit-
gestalten, indem wir unseren Beitrag zur
Erreichung des Klimaschutzes verstirken.
Dabei orientieren wir uns an anerkannten

Rahmenwerken wie den Entwicklungs-
zielen der Vereinten Nationen (Sustainable
Development Goals - ,,SDGs“), dem Pari-
ser Klimaabkommen oder dem Nachhaltig-
keitsleitbild der vdp (Verband deutscher
Pfandbriefbanken). Nachhaltigkeit betrifft
aus unserem Grundverstdndnis heraus

alle Unternehmensbereiche unserer Bank.
Wir sehen die Handlungsfelder Strategie,
Risikomanagement und Gesamtbanksteue-
rung, Kerngeschift, Geschiftsbetrieb,
Kommunikation sowie Ethik und Kultur
als wesentlich an. Wir beziehen grundsitz-
lich Nachhaltigkeitsaspekte sowie Nach-
haltigkeitsrisiken in Risikomanagement
und Gesamtbanksteuerung ein. Hierbei
flihren wir eine jahrliche Inventur fiir
Nachhaltigkeitsrisiken durch. Mafinahmen
zur Umsetzung der Green-Asset-Ratio als
nichtfinanzieller Leistungsindikator sind
bereits erfolgt.



Prognose-, Chancen-
und Risikobericht

Prognose- und
Chancenbericht

Gemaf Jahresgutachten 2025/26 des
Sachverstdndigenrats ist im Jahr 2026 mit
einem Wachstum von 0,9 % zu rechnen.
Fiir die Verbraucherpreise wird ein An-
stieg von 2,1 % erwartet. Die Kerninflation
diirfte 2026 bei 2,5 % liegen. Das BIP im
Euro-Raum diirfte um 1,0 % wachsen. Mit
der Verausgabung der Mittel aus dem im
Mérz 2025 verabschiedeten Finanzpaket
diirften ab 2026 expansive Impulse fiir
die Bau- und Ausriistungsinvestitionen
einsetzen. Fiir die Gesamtwirtschaft

geht der Sachverstidndigenrat von einem
Sinken der Arbeitslosenquote von 6,3 %
im Jahr 2025 auf 6,1 % im Jahr 2026 aus.
Das Beschéftigungswachstum diirfte im
Jahr 2026 minimal um 0,1 % zunehmen.
Die EZB hat die Zinswende bereits im Juni
2024 eingeleitet und die Leitzinsen mehr-
fach gesenkt. Dariiber hinaus ist in den
fortgeschrittenen Volkswirtschaften nur
noch mit geringen weiteren Senkungen der
Leitzinsen zu rechnen.

Laut Situationsbericht 2025/26 des Deut-
schen Bauernverbandes e.V. ist das laufen-
de Wirtschaftsjahr 2025/26 im pflanzlichen
Bereich von regional sehr unterschied-
lichen, im Durchschnitt aber stabilen
oder besseren Ernteertriigen gepragt.
Geringere Ertrége je Hektar gibt es bei
Zuckerriiben, Kartoffeln, Sommerweizen
sowie der Ackerbohne. Die Erntemengen
erreichen jedoch einen Markt, der preis-
lich stark unter Druck steht, besonders

im Bereich Getreide, Kartoffeln, Weinbau
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sowie Futter- und Energiepflanzen. Daher
ist trotz guter Ernten mit eher starken als
mit méfigen Riickgéngen der Erlése aus
pflanzlichen Erzeugnissen zu rechnen. Das
gilt auch fiir Mastschweine und Ferkel, die
im Herbst deutlich im Preis nachgelassen
haben und fiir die bis Ostern 2026 keine
festeren Preise erwartet werden. Hierbei
erhohen die jiingst bekannt gewordenen
Fille der Afrikanischen Schweinepest
(ASP) eher den Preisdruck, da dies kurz-
fristig Auswirkungen auf den Aufienhandel
haben diirfte. Nach sehr festen Preisen

fiir Milch zeichnet sich seit November ein
Riickgang der Erzeugerpreise ab, fiir Rin-
der wird zumindest noch fiir den Winter
mit festen Preisen gerechnet. Die Auswir-
kungen der Blauzungenkrankheit scheinen
weitgehend bewiltigt, seit August sehen
wir einen saisonal untypischen Anstieg
der Milchmenge. Bei den Betriebsmitteln
muss mit Blick auf das aktuelle Preisniveau
ein Anstieg der Einkaufspreise fiir Ener-
gie-, Futter- und Diingemittel erwartet
werden. Im Bereich der Dienstleistungen
und Bauten ist bis auf Weiteres mit deut-
lichen Verteuerungen in Folge von Lohn-
abschliissen, Arbeitskréftemangeln und
anspringender Bauwirtschaft zu rechnen.
Vorbehaltlich méglicher krisenbedingter
Marktverwerfungen miissen unter dem
Strich Ackerbau- und Veredlungsbetriebe
im laufenden Wirtschaftsjahr 2025/26 mit
einem deutlichen Riickgang ihrer Unter-
nehmensergebnisse rechnen.

Unser Geschdftsmo-
dell, die vornehmlich
Vergabe von grund-
buchlich  gesicherten
Krediten an die Land-
und  Forstwirtschaft
sowie die Immobilien
wirtschaft, hat sich
bewdhrt. Eine im We-
sentlichen durch das
gestiegene Zinsniveau und erhdhte Bau-
kosten bedingte Verschlechterung des Ge-
schéftsumfelds konnten wir insbesondere
im Bereich der Immobilienfinanzierungen
feststellen. Die Geschéftsentwicklung zu
Jahresbeginn in den Kreditgeschaftsfel-
dern bewegt sich {iber dem Vorjahresni-
veau, die Entwicklung aufgrund der guten
Bilanzstruktur wird sich fortsetzen. Das
gute Ansehen des Calenberger Kreditver-
eins am Markt und die seit Generationen
gewachsenen Geschiftsbeziehungen zu
unseren Kunden bieten das Potenzial fiir

»Flir das Jahr 2026
erwarten wir einen
weitestgehend stabilen
Zinsiiberschuss und
eine Neugeschiftsent-
wicklung gemafd Plan.«

eine nachhaltig erfolgreiche Entwicklung.

Die Auswirkungen auf unser Ge-
schiftsmodell, die aus der aktuellen Ent-
wicklung im Nahen Osten und den damit
zusammenhédngenden weltwirtschaft-
lichen Entwicklungen entstehen kdnnten,
bleiben grundsitzlich abzuwarten. Wir
gehen derzeit davon aus, dass dies nicht
zu signifikanten negativen Entwicklungen
beim Calenberger Kreditverein fithren und
der Calenberger Kreditverein im Vergleich
zum Gesamtmarkt weniger stark betroffen
sein wird.

Wir erwarten auch fiir die Zukunft
eine weitere Stdrkung unserer Eigenkapi-
talbasis. Von negativen Auswirkungen auf
unsere Vermogenslage aufgrund von Kre-
dit- und Marktpreisrisiken gehen wir nicht
aus. Fiir das Jahr 2026 erwarten wir einen
weitestgehend stabilen Zinsiiberschuss
und eine Neugeschéftsentwicklung geméafd
Plan. Wir gehen wieder von einer stark ver-
besserten Cost-Income-Ratio aus.

Die Risiken der kiinftigen Entwick-
lung bewegen sich unserer Einschitzung
nach im iiberschaubaren Rahmen. Um die
Risiken noch besser steuern zu kdénnen,
haben wir in den Vorjahren bereits erheb-
liche Investitionen in unser IT-Umfeld vor-
genommen und setzen diese konsequent
fort. Wir gehen insgesamt davon aus, dass
es keine wesentlichen Beeintrichtigungen
geben wird. Fiir das nichste Geschiftsjahr
sehen wir eine geord-
nete Vermogens- und
Finanzlage sowie eine
zufriedenstellende Er-
tragslage als gesichert
an.
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Risikobericht

Risikomanagementsystem

Die Kernelemente des Risikomanagements
des Calenberger Kreditvereins sind die
Risikoidentifikation, die Risikoquantifizie-
rung (Analyse, Bewertung und Messung
eingegangener Risiken), die Risikosteue-
rung und die laufende Risikoiiberwachung
auf Basis einer durchgefiihrten Risiko-
inventur und einer daraus abgeleiteten
Risikostrategie als Bestandteil der Ge-
schiftsstrategie.

Im Rahmen der Risikoinventur un-
tersuchen wir Risiken, die unsere Vermo-
genslage (inklusive Kapitalausstattung),
die Ertragslage oder die Liquiditdtslage
wesentlich beeintrichtigen kdnnen, sowie
die mit ihnen verbundenen Risikokon-
zentrationen auf Gesamtinstitutsebene.
Hierbei berticksichtigen wir explizit ESG-
Risiken, indem wir die als querschnittlich
eingestufte Risikoklasse Nachhaltigkeits-
risiko anhand von Ursache-Wirkungszu-
sammenhingen auf Relevanz priifen und
fiir die Wesentlichkeitsbeurteilung anderer
Risikoklassen hinsichtlich ESG-Risiken
mitberiicksichtigen.

Zu den einzelnen wesentlichen
Risiken zdhlen insbesondere das Adressen-
ausfall-, das Marktpreis-, das Liquiditéts-,
das operationelle Risiko und das Auslage-
rungsrisiko. Das IT-Risiko als wesentliches
Risiko berticksichtigen wir im operationel-
len Risiko. Landerrisiken waren aufgrund
der generell im Inland gelegenen Finanzie-
rungen nicht relevant.

Dem Risikopotenzial wird ein ent-
sprechendes Gesamtbanklimitsystem
zugeordnet. Dies wird regelmé@fig tiber-
wacht. Die Verfahren zur Risikomessung
werden im Rahmen der aufsichtsrecht-
lichen Anforderungen durchgefiihrt. Als
Risikotragfdhigkeitskonzeption verwendet
der Calenberger Kreditverein ICAAP (bar-
wertig) mit einem Konfidenzniveau von
99,9 %. In der Risikotragfahigkeitskonzep-
tion werden neben dem Basisszenario auch
die geforderten Stressszenarien in der 6ko-
nomischen und normativen Perspektive
abgebildet. Die Steuerungssystematik der
Risikotragfdhigkeit und des Limitsystems
erfolgt barwertig. Aus dem barwertigen
Risikodeckungspotenzial von TEUR 34.594
wird ein Gesamtlimit von TEUR 17.250
abgeleitet. Dieses Limit ist insgesamt mit
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TEUR 12.646 beansprucht (73,3 %). In der
normativen Perspektive sind regulatori-
sche Anforderungen wie Gesamtkapital-
quote, Eigenmittel und Eigenmittelbe-
standteile, Risikoquantifizierung, Leverage
Ratio und Grof3kreditgrenzen sowie darauf
basierende interne Anforderungen beriick-
sichtigt. Die Anforderungen wurden im
Normalszenario und im Stressszenario
stets eingehalten.

Uber die Entwicklung der einzelnen
Risikopositionen und das Ausschépfen
der gesetzten Limite wurde der Vorstand

[
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Kreditgeschéft. Da der Calenberger Kredit-
verein iiberwiegend grundpfandrechtlich
gesicherte Kredite und Kommunaldarlehen
vergibt, ist das Verlustrisiko vergleichswei-
se gering.

Fiir alle im Kreditgeschéft erkennbaren
Risiken wurden in angemessenem Um-
fang Wertberichtigungen gebildet. Das
Risikomanagement auf Basis der Kredit-
einzelengagements kennzeichnen voll-
umfinglich umgesetzte Ratingverfahren
zur Bonitdtsbeurteilung der Kreditnehmer,
volumendifferenzierte Kreditvergabe-

EUR 28,5 Mio.

... auf Wohnungsbaufinanzierungen
und sonstige Kredite (Vorjahr 13,9 Mio.).

vierteljahrlich unterrichtet. Der Verwal-
tungsrat erhilt im Rahmen seiner Uberwa-
chungsfunktion den Quartalsbericht.

Im Folgenden beschreiben wir die wesent-
lichen Risiken, denen das Institut ausge-
setzt ist, sowie deren Risikomanagement-
methoden. Nachhaltigkeitsrisiken werden
innerhalb der Risikoarten beriicksichtigt.

Risiken

Adressenausfallrisiko

Das Kreditgeschift ist das Kerngeschifts-
feld des Calenberger Kreditvereins. Ab-
geleitet aus dem Satzungsauftrag umfasst
es im Wesentlichen die Bereitstellung
landwirtschaftlicher Finanzierungen, den
Bereich der Wohnungsbaufinanzierungen
sowie die Vergabe von Kommunaldarlehen.

Das Kreditnehmerrisiko - auch als Adres-
senausfallrisiko bezeichnet — beinhaltet
das Risiko eines Verlustes aus einem

kompetenzen, die Doppelvotierung durch
die Bereiche Markt und Marktfolge sowie
eine vorsichtige Bewertungssystematik der
Sicherheiten. Auf Portfolioebene bestehen
zur Risikosteuerung diverse Volumen-,
Wachstums- und Strukturlimite. Daneben
erfolgt die Quantifizierung des unerwar-
teten Verlustes fiir Adressenausfallrisiken
aus dem Kreditgeschift mithilfe eines
Kreditportfoliomodells und von Stress-
szenarien.

Die wirksame Begrenzung von Konzen-
trationsrisiken ist aus regulatorischer
Sicht sowie aus 6konomischen Griinden
notwendig. Daher sind methodische

und technische Voraussetzungen fiir die
effektive Steuerung und Uberwachung von
Konzentrationsrisiken insbesondere fiir
die geschéftspolitisch gewollten Kernfelder
Land- und Forstwirtschaft sowie Immobi-
lienwirtschaft vorhanden.



Marktpreisrisiken

Marktpreisrisiken bestehen beim Calen-
berger Kreditverein ausschliefllich in Form
des Zinsédnderungsrisikos. Verlustpotenzi-
ale kénnen aus nachteiligen Marktpreisver-
dnderungen resultieren. Fremdwéhrungs-
positionen und Aktienbestdnde wurden

- wie auch in der Vergangenheit - nicht
aufgebaut. Danach bestehen keine W#h-
rungs- und Aktienkursrisiken. Derivative
Finanzgeschifte wurden nicht getitigt.

Der Calenberger Kreditverein ist ein
Nichthandelsbuchinstitut im Sinne des
KWG. Abgesehen von einem geringfiigi-
gen Bestand an Wertpapieren (0,6 % der
Bilanzsumme) bestehen Marktpreisrisiken
im Wesentlichen in Form von Zinsénde-
rungsrisiken. Aufgrund einer weitgehend
fristenkongruenten Refinanzierung, die
einer regelméfligen Kontrolle unterliegt,
bestehen keine wesentlichen Zinsénde-
rungsrisiken.

Liquiditatsrisiko

Das Liquiditétsrisiko ist das Risiko, gegen-
wirtige oder zukiinftige Zahlungsver-
pflichtungen zum Zeitpunkt der Félligkeit
nicht vollstdndig erfiillen zu kénnen bzw.
bei Bedarf nicht ausreichend Liquiditit zu
den erwarteten Konditionen beschaffen zu
kénnen.

Das Sichern der tiglichen Liquiditit
bzw. Zahlungsfihigkeit des Calenberger
Kreditvereins erfolgt durch ein tégliches
Liquiditdtsmanagement. Die Zahlungs-
fahigkeit auf Basis des Liquiditdtsmanage-
ments war jederzeit gegeben.
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'der Kundenkredite konnte von EUR 52,4 Mio..in zoz4.
auf EUR 462,5 Mio. gesteigert werden. ;

Dartiber hinaus erstellt der Calenberger
Kreditverein eine Liquiditdtsablaufbilanz,
in der die voraussichtlichen Mittelzufliis-
se den voraussichtlichen Mittelabfliissen
gegeniibergestellt werden und ein soge-
nannter Uberlebenshorizont dargestellt
wird.

Operationelle Risiken (inkl. IT-Risiken)

Zu den operationellen Risiken zdhlen Ver-
lustmdglichkeiten aus dem Versagen von
internen Prozessen, Menschen, Systemen
oder durch externe Einfliisse. Das IT-Ri-
siko als wesentliches Risiko haben wir dem
operationellen Risiko zugeordnet.

Der Calenberger Kreditverein begegnet
diesen Risiken durch fachliche Begleitung
in allen juristischen Bereichen, qualitativen
und quantitativen Personaleinsatz und das
kontinuierliche Uberpriifen der internen
Prozesse. Risiken im IT-Bereich werden
durch das Outsourcing an das genossen-
schaftliche Rechenzentrum der Atruvia AG
minimiert. Es stellen dort entsprechende
Ersatzsysteme, Stor- und Notfallkonzepte
den Geschiftsablauf sicher.

Auslagerungsrisiken

Die einzelnen Auslagerungen werden nach
der Priamisse gesteuert, die Vorgaben gem.
§ 25b KWG i.V.m. AT 9 MaRisk zu erfiillen.
Der Calenberger Kreditverein fiihrt ein
regelméfliges Auslagerungscontrolling,
Reporting und ggf. Vor-Ort-Priifungen
zur Analyse des Risikopotenzials durch.
Sonstiger Fremdbezug von IT-Dienstlei-
tungen wird grundsdtzlich berticksichtigt
und entsprechende Risikobewertungen

werden durchgefiihrt. Identifizierte erh6ht
latente Risiken werden eng {iberwacht und
Alternativszenarien analysiert. Simtliche
Auslagerungen werden auch im Hinblick
auf ein mogliches Konzentrationsrisiko be-
trachtet. Die erbrachten Dienstleistungen
der wesentlichen Auslagerungen entspre-
chen den vertraglichen Vereinbarungen,
die ausgelagerten Aktivitdten und Prozesse
werden angemessen gesteuert und iiber-
wacht.

Hannover, den 02. Mdrz 2026

Jens Zotzmann
Michael Lange
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Bericht des
Verwaltungsrates

Der Verwaltungsrat hat sich wahrend des Geschaftsjahres in
seinen Sitzungen sowie in einzelnen Gesprachen regelmafig
Uber die Lage des Kreditinstitutes, aktuelle geschaftspolitische
Entscheidungen, die Priifungsergebnisse der Innenrevision
sowie die laufende Entwicklung der Bank umfassend unterrich-
ten lassen und diese beratend begleitet. Zur Unterrichtung des
Verwaltungsrates trugen auch die alle wesentlichen Kennzah-
len enthaltenden Quartalsberichte bei.

Die bereits 2024 begonnene Beratung, um
Losungsansitze fiir die Herausforderun-
gen des Kapitalmarktes finden und um-
setzen zu kdnnen, ist fortgesetzt worden
und wird zu neuer strategischer Ausrich-
tung fiir die Bank fiihren. Plausibilitdt und
Effektivitdt der umgesetzten Mafinahmen
werden in allen Sitzungen des Verwal-
tungsrates erdrtert und gepriift. Weiterhin
hat der Verwaltungsrat fortlaufend auch
auflerhalb von Sitzungen iiber die Ge-
schiftsvorfille und -vorgénge entschieden,
die nach Gesetz, Satzung oder Geschifts-
ordnung zu genehmigen waren.

Der Vorsitzende des Verwaltungsra-
tes ist jeweils zeitnah {iber wesentliche Ge-
schiftsvorfille unterrichtet worden. Der
Kreditausschuss hat sich mit dem Kredit-
geschift der Bank und der Kreditpolitik im
Ganzen befasst. Einzelne Hypothekenkre-
dite wurden mit dem Vorstand im Detail
besprochen; hierbei handelte es sich um

Kreditfille, welche die vom Verwaltungs-
rat fiir die Zustimmung oder die Vorlage
festgelegte Grofienordnung erreichten
oder aus anderen (gesetzlichen) Griinden
berichtspflichtig waren.

Auf den Rittertagen 2025 sind ent-
sprechend der Satzung alle Mitglieder des
Verwaltungsrates von den Ritterschaften
entlastet worden.

Der laut Satzung festgestellte Jahres-
abschluss und der Lagebericht sind von
der durch den Verwaltungsrat bestellten
Forvis Mazars GmbH & Co. KG Wirt-
schaftspriifungsgesellschaft Steuerbe-
ratungsgesellschaft, Hamburg, gepriift
und mit dem uneingeschrinkten Besti-
tigungsvermerk versehen worden. Die
Priifungsberichte wurden allen Mitglie-
dern des Verwaltungsrates ausgehindigt.
Die den Jahresabschluss unterzeichnenden
Wirtschaftspriifer standen dem gesamten

Geschiftsbericht 2025

Verwaltungsrat fiir weitergehende Infor-
mationen und Riickfragen zur Verfiigung.
Nach dem abschlieflenden Ergebnis seiner
Priifung stimmt der Verwaltungsrat

dem vorgelegten Jahresabschluss zum
31.12.2025 und dem Lagebericht {iber das
Geschiftsjahr 2025 zu.

Die Beachtung der stidndig zuneh-
menden gesetzlichen und aufsichtsrecht-
lichen Regulatorik erfordert ein hohes
Maf an zusitzlichen Aufwand und Einsatz
der Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter.
Deren Arbeitsbedingungen sind dadurch
stark geprigt und auch erschwert. Der
Verwaltungsrat dankt fiir das besondere
Engagement, den beispielhaften Einsatz
und konstruktive Flexibilitdt unter diesen
schwierigen Bedingungen. Dem Vorstand
danken wir fiir die wiederum hervorra-
gende Fiithrung der Bank unter den sich
stdndig dndernden Anforderungen und
sprechen allen Beteiligten unsere Anerken-
nung fiir die sehr erfolgreiche Tétigkeit
aus.

Hannover, im Mdrz 2026
DER VERWALTUNGSRAT

Dietrich Freiherr von Hake
Vorsitzender
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Aktlva 31.12.2025 31.12.2024
EUR EUR EUR TEUR TEUR
1. Barreserve
a) Kassenbestand 1.670,45 1
b) Guthaben bei Zentralnotenbanken 5.122.555,91 5.124.226,36 15.840 15.841
darunter: bei der Deutschen Bundesbank: 5.122.555,91 (15.840)
2. Forderungen an Kreditinstitute
a) Hypothekendarlehen 0,00 0
b) Kommunalkredite 0,00 0
c) andere Forderungen 22.230.614,84  22.230.614,84 19.491 19.491
darunter: taglich fallig: 22.230.614,84 (19.491)
darunter: gegen Beleihung von Wertpapieren: 0,00 ©)
3. Forderungen an Kunden
a) Hypothekendarlehen 363.193.493,12 367.344
b) Kommunalkredite 1.086.533,73 1123
¢) andere Forderungen 98.219.695,74 462.499.722,59 83.923 452.390
darunter: gegen Beleihung von Wertpapieren: 0,00 ©)
4. Schuldverschreibungen und andere
festverzinsliche Wertpapiere
a) Anleihen und Schuldverschreibungen
aa) von offentlichen Emittenten 2.975.933,33 2.976
darunter: beleihbar bei der
Deutschen Bundesbank: EUR 2.975.933,33 (2.976)
ab) von anderen Emittenten 0,00 2.975.933,33 0
darunter: beleihbar bei der
Deutschen Bundesbank: EUr 0,00 0,00 2.975.933,33 0 2.976
5. Beteiligungen 1.438.831,11 1.270
darunter: an Kreditinstituten: 1.183.916,00 (1.015)
darunter: an Finanzdienstleistungsinstituten: 0,00 (0)
6. Treuhandvermogen 68.177,90 73
Treshandiredice 817750 72
7. Immaterielle Anlagewerte
a) entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche
Schutzrechte und dhnliche Rechte und Werte
sowie Lizenzen an solchen Rechten und Werten 45.653,04 45.653,04 63 63
8. Sachanlagen 357.810,02 428
9. Sonstige Vermégensgegenstinde 345.240,85 120
10. Rechnungsabgrenzungsposten
a) festverzinsliche Wertpapiere 175.447,19 220
b) Andere 47.007,47 222.454,66 46 266
Summe der Aktiva 495.308.664,70 492.918
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PaSS|Va 31.12.2025 31.12.2024
EUR EUR EUR TEUR TEUR
1. Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
a) begebene Hypotheken Namenspfandbriefe 20.585.018,58 20.585
b) begebene 6ffentliche Namenspfandbriefe 0,00 0
c) andere Verbindlichkeiten 205.003.656,77 225.588.675,35 197.437 218.022
darunter:
taglich fallig: 0,00 (0)
zur Sicherstellung aufgenommener Darlehen
an den Darlehensgeber ausgehandigte
Hypotheken Namenspfandbriefe: 170.265.982,28 (168.555)
offentliche Namenspfandbriefe: 0,00 ©)
2. Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden
a) begebene Hypotheken Namenspfandbriefe 119.416.037,20 120.379
b) begebene 6ffentliche Namenspfandbriefe 0,00 0
c) Spareinlagen
ca) mit vereinbarter Kiindigungsfrist von drei Monaten 0,00 0
cb) mit vereinbarter Kiindigungsfrist von mehr als drei Monaten 0,00 0
d) andere Verbindlichkeiten 113.534.887,07 232.950.924,27 118.754 239.133
darunter: taglich fallig: 283.402,65 (279)
zur Sicherstellung aufgenommener Darlehen
an den Darlehensgeber ausgehandigte
Hypotheken Namenspfandbriefe: 0,00 ©)
und o6ffentliche Namenspfandbriefe: 0,00 )
3. Treuhandverbindlichkeiten 68.177,90 73
darunter: Treuhandkredite: 68.177,90 (73)
4. Sonstige Verbindlichkeiten 378.007,01 591
5. Rechnungsabgrenzungsposten
a) aus dem Emissions und Darlehensgeschaft 13.969,01 17
b) andere 0,00 13.969,01 0 17
6. Riickstellungen
a) Rickstellungen flir Pensionen und dhnliche Verpflichtungen 4.375.915,00 3.412
b) Steuerriickstellungen 201.658,00 508
c) andere Riickstellungen 246.338,16 4.823.911,16 287 4.297
7. Nachrangige Verbindlichkeiten 2.100.000,00 2.600
8. Fonds fiir aligemeine Bankrisiken 5.150.000,00 4.600
darunter: Sonderposten nach §340 e Abs. 4 HGB 0,00 0
9. Eigenkapital
a) Gewinnriicklagen
aa) satzungsmafige Riicklagen 21.635.000,00 20.985
ab) andere Gewinnriicklagen 2.600.000,00 24.235.000,00 2.600
b) Bilanzgewinn 0,00 0,00  24.235.000,00 0 23.585
Summe der Passiva 495.308.664,70 492,918
1. Eventualverbindlichkeiten
a) Verbindlichkeiten aus Biirgschaften und Gewahrleistungsvertragen 7.526.400,49 7.857
2. Andere Verpflichtungen
a) Unwiderrufliche Kreditzusagen 5.433.893,24 5.290
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31.12.2025 31.12.2024
EUR EUR EUR TEUR TEUR TEUR
1. Zinsertrige aus
a) Kredit- und Geldmarktgeschaften 12.528.462,64 11.757
b) fSiS;:Er;L”csgfcohrzz:’zsg}apieren und 3.750,00 12.532.212,64 22 11.779
2. Zinsaufwendungen
a) Kredit- und Geldmarktgeschaften 6.677.112,74
abzgl. positive Zinsen aus Geldmarktgeschaften 0,00 6.677.112,74 5.855.099,90 6.137 5.642
3. Laufende Ertrige aus
a) Beteiligungen 40.601,15 40.601,15 35 35
4. Provisionsertrige 100.024,51 129
5. Provisionsaufwendungen 52.709,87 47.314,64 100 29
6. Sonstige betriebliche Ertrige 146.419,58 102 102
7. Aligemeine Verwaltungsaufwendungen
a) Personalaufwand
aa) Lohne und Gehilter 1.582.169,07 1.368
ab) Soziale Abgaben und Aufwendungen fiir
Altersversorgung und fiir Unterstiitzung 1.358.525,79 558
darunter:
fur Altersversorgung: EUR 1.173.126,67 (332)
b) andere Verwaltungsaufwendungen 1.813.861,45 4.754.556,31 1.449 3.375
i W
9. Sonstige betriebliche Aufwendungen 91.420,62 142
10. Abschreibungen u. Wertberichtigungen zu
Forderungen u. bestimmten Wertpapieren sowie
Zufiihrung zu Riickstellungen im Kreditgeschift 0,00 120
11. Ertridge aus Zuschreibungen zu Forderungen und
bestimmte Wertpapiere sowie aus der Auflosung 0
von Riickstellungen im Kreditgeschift 65921,94
12. Ergebnis der normalen Geschiftstiitigkeit 1.771.972,14 2.034
13. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 571.039,69 729
14. Sonstige Steuern', soweit nicht unter 932 45 5
Posten 9 ausgewiesen i
15. Einstellungen in Fonds fiir aligemeine Bankrisiken 550.000,00 650
16. Jahresiiberschuss 650.000,00 650
17. Einstellung in satzungsmiflige Riicklagen 650.000,00 650
Bilanzgewinn 0,00 0







Anhang fiir das
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Geschdftsjahr 2025

Allgemeine Angaben - Der Calenberger Kreditverein
Calenberg-Gottingen-Grubenhagen-Hildesheim‘scher
ritterschaftlicher Kreditverein hat seinen Sitz

An der Borse 2 in Hannover und ist in das Handelsregister
beim Amtsgericht Hannover (HRA 26580) eingetragen.

Bilanzierungs- und
Bewertungsmethoden

Der Jahresabschluss wurde nach den Vor-
schriften des Handelsgesetzbuches (HGB)
und der Verordnung {iber die Rechnungs-
legung der Kreditinstitute (RechKredV)
aufgestellt. Die Gliederung der Bilanz und
Gewinn- und Verlustrechnung erfolgte
nach der RechKredV und den hierzu er-
gangenen ergdnzenden Vorschriften fiir
Pfandbriefbanken.

Die Bewertung der Vermdgensgegen-
stdnde und Schulden erfolgte nach den
Vorschriften der §§ 340 bzw. der §§ 252 ff.
HGB.

Forderungen werden mit dem
Nennbetrag abziiglich der Risikovorsorge
ausgewiesen. Bei der Auszahlung von Dar-
lehen einbehaltene Disagien werden in die
passiven Rechnungsabgrenzungsposten
eingestellt und auf die Laufzeit der Darle-
hen bzw. eine kiirzere Zinsbindungsdauer
verteilt.

Der Calenberger Kreditverein hat eine
Pauschalwertberichtigung gem. IDW RS
BFA 7 gebildet. Im Berichtsjahr ist die
Berechnungsmethode zur Anpassung an
interne Risikosteuerungszwecke gedndert
worden. Die Pauschalwertberichtigung
wird jetzt als modellierter Verlust im
Rahmen einer vereinfachten Methodik
ermittelt. Der 12-Monats-Expected-Loss
ermittelt sich als Produkt aus der 12-Mo-
nats-Ausfallwahrscheinlichkeit (PD) und
dem Modellierten Verlust (LGD).

Die Wertpapiere, die der Liquiditits-
reserve zugeordnet werden, werden nach
dem strengen Niederstwertprinzip be-
wertet. Wertpapiere des Anlagevermogens
werden bis zur Endfélligkeit gehalten und
mit dem gemilderten Niederstwertprinzip
bewertet.

Beteiligungen sind zu Anschaffungs-
kosten bilanziert.

Immaterielle Anlagewerte und Gegen-
stdnde des Sachanlagevermogens, deren
Nutzung zeitlich begrenzt ist, wurden
entsprechend der steuerlichen Moglichkei-
ten abgeschrieben. Geringwertige Wirt-
schaftsgiiter bis EUR 800,00 wurden im
Jahr der Anschaffung voll abgeschrieben.

Verbindlichkeiten werden mit dem
Erfiillungsbetrag ausgewiesen. Aufge-
wendete Disagien werden in den aktiven
Rechnungsabgrenzungsposten, erhaltene
Agioertrige in den passiven Rechnungsab-
grenzungsposten eingestellt und iiber die
Laufzeit planmiflig abgeschrieben bzw.
vereinnahmt.

Die Bewertung der Riickstellungen
erfolgt zum Betrag der bestmdglichen
Schétzung des notwendigen Erfiillungs-
betrags. Unterschiedsbetrdge wurden in
aktiven bzw. passiven Rechnungsabgren-
zungsposten eingestellt und werden plan-
maflig aufgeldst. Gebiihrenbetrédge unter
EUR 500,00 im Einzelfall wurden nicht
abgegrenzt.
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Zur Beurteilung eines moglichen Riickstel-
lungsbedarfs nach § 340a iv.m. § 249 Abs. 1
Satz 1 Alt. 2 HGB fiir einen Verpflichtungs-
iiberschuss aus dem Geschift mit zins-
bezogenen Geschiften des Bankbuchs hat
der Calenberger Kreditverein eine bar-
wertige Betrachtungsweise gewidhlt. Dabei
wurden die relevanten Bilanzpositionen
(unter Bertiicksichtigung ihrer jeweiligen
Zinsbindung) und erwartete Risiko- und
Kosten- Cashflows fiir den relevanten Be-
stand barwertig berticksichtigt.

Die Bewertung der Pensionsver-
pflichtungen erfolgte nach dem versiche-
rungsmathematischen Teilwertverfahren.

Die Bewertung der Verpflichtung aus
dhnlichen Verpflichtungen erfolgte nach
den anerkannten Grundsitzen der Ver-
sicherungsmathematik mittels der
sogenannten ,,Projected-Unit-Credit-
Methode“ (PUC-Methode).

g1
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Die grundlegenden Annahmen der Berechnung sind:

Zinssatz

Als Rechnungszins wurde gemaf? Riickstellungsverordnung zum
Bilanzstichtag ein Zinssatz von 2,06 % p.a. (10 Jahres Durchschnitts
zinssatz) angesetzt. Bei Bestimmung dieses Zinssatzes wurde die Ver
einfachungsvorschrift zur Bestimmung der Restlaufzeit mit 15 Jahren
genutzt. (RickAbzinsV, prognostiziert fiir Dezember 2025).

Der Rechnungszinssatz zur Berechnung der Ausschiittungssperre
betragt 2,21 % p.a. (7 Jahres Durchschnittszinssatz).

erwartete Lohn und
Gehaltssteigerungen

2,0% p.a.

erwarteter Rententrend

2,0%p.a.

erwartete Anpassung
laufender Leistungen

Derzeit keine

zugrunde gelegte
Sterbetafeln

Als biometrische Rechnungsgrundlagen wurden die ,,Richttafeln
2018G“ von Prof. Dr. Klaus Heubeck (Aktiven bzw. Rentnerbestand)
verwendet. Bezliglich der Anwartschaft auf Leistungen an die Hinter
bliebenen wurden individuelle Annahmen zu den Verheiratungswahr
scheinlichkeiten und den Altersdifferenzen der Ehegatten verwendet.
Als Pensionsalter wurde das vertragliche Alter zu Grunde gelegt.
Angesichts des Status des Pensionsberechtigten wurden keine
Fluktuationswahrscheinlichkeiten angesetzt.

Ausschiittungssperre

Der Unterschiedsbetrag gemdf §253 Abs. 6 HGB betrédgt eur 127.677,

Die grundlegenden Annahmen der Berechnung sind:

Zinssatz

Als Rechnungszins wurde ein 10 Jahres Durchschnittszinssatz in Hohe
von 1,38 % p.a. angesetzt. Der Rechnungszinssatz zur Berechnung
der Ausschiittungssperre betrdgt 1,75 % p.a. (7 Jahres Durchschnitts
zinssatz). Es wurde jeweils von der Moglichkeit Gebrauch gemacht,
den Zinssatz bis zu drei Monate vor dem Bilanzstichtag festzustellen
(IDW RS HFA 30, Tz. 65).

erwartete Anpassung
der Zahlungsbetrige

zugrunde gelegte
Sterbetafeln

1,5%p.a.

Als biometrische Rechnungsgrundlagen wurden die ,,Richttafeln
2018G*“ von Prof. Dr. Klaus Heubeck verwendet.

Angesichts des Status des Bezugsberechtigten wurden keine Fluktua
tionswahrscheinlichkeiten angesetzt.

Ausschiittungssperre

Der Unterschiedsbetrag gemaft § 253 Abs. 6 HGB betrdgt Eur 983.

Die versicherungsmathematische Bewertung der Versorgungsverbindlichkeiten erfolgt gemasl IDW
Rechnungslegungshinweis IDW RH FAB 1.021 und dem DAV/IVS-Ergebnisbericht vom 26.04.2022.
Es wurde das Deckungskapitalverfahren angewendet und das Passivprimat gewdhlt.
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Die mit den Schulden verrechneten Ver-
mogenswerte stellen sich wie folgt dar

Riickstellungsspiegel Pensionsriickstellungen
und dhnliche Verpflichtungen

(Angaben nach § 285 Nr. 25 HGB):

Zeitwert nicht
verpfiandeter erfasster
Brutto Riickdeckungs Zufiihrungs Netto
Riickstellung versicherungen betrag Riickstellung
Stand 01.01.2025 4.600.213 1.188.253 0 3.411.960
Zuftihrung 1.056.117 92.162 0 963.955
davon
Zinsergebnis 92.155 13.822 0 78.333
davon
Personalaufwand 963.962 78.340 0 885.622
Stand 31.12.2025 5.656.330 1.280.415 0 4.375.915

Fiir alle erkennbaren Einzelrisiken im Kre-
ditgeschdft wurde Vorsorge in ausreichen-
der Hohe getroffen. Zum Bilanzstichtag
bestand keine Einzelwertberichtigung im
Kreditgeschift. Fiir die latenten Kredit-
risiken wurde eine von den steuerlichen
Richtlinien abweichende versteuerte Pau-
schalwertberichtigung in Hinblick auf die
giiltigen Vorschriften des IDW RS BFA 7
gebildet. Zusitzlich bestehen zur Siche-
rung gegen die besonderen Risiken des
Geschiftszweigs Vorsorgereserven gemifd
§ 340 f HGB und ein Sonderposten fiir all-
gemeine Bankrisiken gemif § 340g HGB.

Kosten fiir externe Wertgutachten
aufgrund der Beleihungswertermittlungs-
verordnung sind in der Gewinn- und Ver-
lustrechnung unter der Aufwandsposition
»Allgemeine Verwaltungsaufwendungen
ausgewiesen.

Der Fonds fiir allgemeine Bankrisi-
ken wurde nach verniinftiger kaufménni-
scher Beurteilung wegen der besonderen
Risiken des Geschéftszweigs gebildet.
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Angaben zur

Bilanz

Forderungen an Kreditinstitute

Gliederung dieser Bilanzposition nach Restlaufzeiten:

in TEUR 31.12.2025 31.12.2024
taglich fallig 22.231 19.491
bis 3 Monate 0 0
mehr als 3 Monate bis 1 Jahr 0 0
mehrals 1 Jahr bis 5 Jahre 0 0
mehr als 5 Jahre 0 0
Gesamtsumme 22.231 19.491
als Deckung verwendet:

Hypothekendeckung 10.500 7.000

Kommunaldeckung 0 0
Forderungen an Kunden
Gliederung dieser Bilanzposition nach Restlaufzeiten:
in TEUR 31.12.2025 31.12.2024
Abgrenzungen 405 366
bis 3 Monate 9.237 6.401
mehr als 3 Monate bis 1 Jahr 32.561 29.590
mehr als 1 Jahr bis 5 Jahre 125.198 119.377
mehr als 5 Jahre 295.099 296.655
Gesamtsumme 462.500 452.390
als Deckung verwendet:

Hypothekendeckung 312.142 319.938

Kommunaldeckung 0 0




Der Calenberger Kreditverein ermittelt
den Beleihungswert fiir die zur Verfiigung
stehenden Immobiliensicherheiten ge-
mif} BelWertV. Der Realkreditanteil wird
in Hohe von 60 % des Beleihungswerts
angesetzt. Dies gilt auch bei Immobilien-
sicherheiten, die nicht im Rahmen des
Deckungsregisters gem. PfandBG bertick-
sichtigt werden.

44

Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere
Die Anleihen und Schuldverschreibungen &ffentlicher und anderer Emittenten sowie die
im Bestand gehaltenen eigenen Schuldverschreibungen sind sémtlich bérsenféhig und

bérsennotiert.

Im Folgejahr fallig werdend

in TEUR 2025 2024 2025 2024

offentliche Emittenten 2.975 2.975 0 0

nichtoffentliche Emittenten 0 0 0 0

eigene Schuldverschreibungen 0 0 0 0

Gesamtsumme 2.975 2.975 0 0
Ein Wertpapier im Anlagevermoégen wurde | Treuhandvermégen

mit dem gemilderten Niederstwert bewer-
tet. Abschreibungen in Héhe von TEUR 404
wurden unterlassen.

Beteiligungen

Die in Wertpapieren verbrieften Beteili-
gungen sind bérsenfihig, aber nicht bor-
sennotiert. Der Calenberger Kreditverein
ist aus strategischen Griinden an der Bank-
haus Rautenschlein AG, Schoningen, am
Stammkapital in Héhe von nom. TEUR 667
beteiligt. Geschiftsguthaben bei Genos-
senschaften werden unter den Sonstigen
Vermogensgegenstidnden bilanziert.

Das Treuhandvermdgen entfillt auf Forde-
rungen an Kunden.

Immaterielle Anlagewerte

In diesem Bilanzposten werden insbeson-
dere die Ausgaben fiir Software fiir das
Deckungsregister aktiviert und iiber die
Laufzeit von fiinf bzw. drei Jahren abge-
schrieben.

Sachanlagen
Hierunter sind ausschlief3lich Betriebs-

und Geschiftsausstattungen sowie Mieter-
einbauten erfasst.

Anlagenspiegel
Immaterielle Mieter Betriebs und

in TEUR Anlagewerte umbauten Geschaftsausstattung Wertpapiere  Beteiligungen Gesamt
Histor. Anschaffungskosten 01.01.2025 462 150 883 3.038 1.270 5.802
Zuginge 30 0 14 0 169 213
Abgiinge 0 0 1 0 0 1
Histor. Anschaffungskosten 31.12.2025 492 150 896 3.038 1.439 6.015
Kumul. Abschreibungen 01.01.2025 398 146 458 62 0 1.065
Zuginge 48 1 83 0 0 131
Abginge 0 0 0 0 0 0
Kumul. Abschreibungen 31.12.2025 446 147 541 62 0 1.195
Bilanzwert 31.12.2025 46 3 355 2.975 1.439 4.818
Bilanzwert Vorjahr 64 4 424 2.975 1.270 4.737
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Sonstige Vermdgensgegenstinde

Auf gesonderten Antrag hat der Calen-
berger Kreditverein gem&fy Art. 70 Abs. 3
SRM-VO, Art. 13 Abs. 3 Delegierte Verord-
nung (EU) Nr. 2015/63 (DV), Art. 8 Abs. 3
Satz 1 Durchfiihrungsverordnung (EU)
2015/81 geltend gemacht, einen Anteil des
Jahresbeitrags zur Bankenabgabe als un-
widerrufliche Zahlungsverpflichtung zu
erbringen. Der Betrag aus Vorjahren wird
unter den Sonstigen Vermdgensgegenstin-
den in Hhe von TEUR 120 ausgewiesen.

Rechnungsabgrenzungsposten

In den aktiven Rechnungsabgrenzungen
sind {iber die Laufzeit verteilte Kapital-
beschaffungskosten in Héhe von TEUR 175
enthalten.

In den passiven Rechnungsabgren-
zungen sind u.a. Disagien fiir Darlehen in
Hohe von TEUR 13 enthalten.
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Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
Gliederung dieser Bilanzposition nach Restlaufzeiten:

in TEUR 31.12.2025 31.12.2024
taglich fallig 0 0
bis 3 Monate 3.519 6.507
mehr als 3 Monate bis 1 Jahr 13.759 9.769
mehr als 1 Jahr bis 5 Jahre 78.853 76.084
mehr als 5 Jahre 129.153 125.397
Abgrenzungen 305 265
Gesamtsumme 225.589 218.022

Zur Sicherung dieser Verbindlichkeiten wurden den Gldubigern Hypotheken-Namenspfandbriefe

von insgesamt EUR 170,3 Mio. ausgehdndigt.

Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden
Gliederung dieser Bilanzposition nach Restlaufzeiten:

in TEUR 31.12.2025 31.12.2024
taglich fallig 283 279
bis 3 Monate 4.999 5.478
mehr als 3 Monate bis 1 Jahr 31.753 21.675
mehr als 1 Jahr bis 5 Jahre 99.052 97.980
mehr als 5 Jahre 95.133 111.851
Abgrenzungen 1.731 1.870
Gesamtsumme 232.951 239.133

Zur Sicherung dieser Verbindlichkeiten wurden den Gldubigern keine Hypotheken-Namenspfandbriefe

ausgehéndigt.



Treuhandverbindlichkeiten

Die Treuhandverbindlichkeiten bestehen
gegeniiber Kreditinstituten.

Sonstige Verbindlichkeiten
In den Sonstigen Verbindlichkeiten sind

Ablsungsbetrige von Kunden in Héhe
von TEUR 241 enthalten.

46

Nachrangige Verbindlichkeiten

Unter den Nachrangigen Verbindlichkeiten sind drei Schuldscheindarlehen im Sinne des
§4 RechKredV mit folgenden Konditionen ausgewiesen:

Betrag in TEUR Verzinsung in % Filligkeit
2.000 2,10 22.11.2029
100 4,15 17.01.2029

Die Darlehen sind von beiden Seiten wahrend der Laufzeit unkiindbar. Eine Befriedigung der Gldubiger
erfolgt im Falle des Konkurses oder der Liquidation des Calenberger Kreditvereins erst nach Befriedigung
aller nicht nachrangigen Gldubiger. Die Umwandlung in Eigenkapital oder eine andere Schuldform ist aus-

geschlossen.

Im Jahr 2025 sind Zinsaufwendungen in H6he von TEUR 55 angefallen. Der Ausweis der anteiligen Zinsen

erfolgt unter den Sonstigen Verbindlichkeiten.

Eventualverbindlichkeiten

Die Eventualverbindlichkeiten setzen sich
vollstdndig aus Verbindlichkeiten aus iiber-
nommenen Biirgschaften gegeniiber zwei
Kreditnehmern zusammen.

Eine Biirgschaft in Hohe von
TEUR 4.647 ist vollstdndig durch Grund-
pfandrechte besichert. Drei weitere Biirg-
schaften fiir einen weiteren Kreditnehmer
in H6he von TEUR 2.879 sind in Hohe von
TEUR 2.796 grundpfandrechtlich besichert.

Aufgrund der gegebenen Kapital-
dienstfahigkeit der Biirgschaftsnehmer
bzw. der ausreichenden Besicherung ist
von einer Inanspruchnahme der Biirg-
schaften derzeit nicht auszugehen.

Erliduterungen zu latenten Steuern

Aufgrund der Bewertungsunterschiede
zwischen Handels- und Steuerbilanz erge-
ben sich aktive latente Steuern, die in Aus-
iibung des Wahlrechts geméf § 274 Abs. 1
Satz 2 HGB nicht aktiviert werden.
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Erlduterungen zur Gewinn- und
Verlustrechnung

In dem Posten Zinsertrédge werden Zins-
ertrage aus Bankguthaben in Héhe von
TEUR 482, Vorfilligkeitsentschddigungen
in Hohe von TEUR 391 sowie Bereitstel-
lungszinsen in Héhe von TEUR 38
ausgewiesen.

Die Sonstigen betrieblichen Ertrége
belaufen sich auf TEUR 146. Ertrége aus
dem Vorjahr sind nicht darin enthalten.

In den sonstigen betrieblichen
Aufwendungen sind Aufwendungen aus
der Aufzinsung von Riickstellungen fiir
Pensionsverpflichtungen in Héhe von
TEUR 78 enthalten.

Das Bewertungsergebnis (TEUR 659)
ist insbesondere durch die Auflésung
von Vorsorgereserven gemif} § 340 f HGB
(TEUR 721) und die Bildung der Pauschal-
wertberichtigung gem. IDW BFA 7 (TEUR 63)

gepragt.

Die Steuern vom Einkommen und
Ertrag betragen TEUR 571.

Fiir die Verwendung des Ergebnisses
schldgt der Vorstand vor, einen Betrag in
Hohe von TEUR 550 in den Fonds fiir all-
gemeine Bankrisiken nach § 340g HGB und
in HGhe von TEUR 650 in die Gewinnriick-
lagen einzustellen.
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Nachtragsbericht

Geschiftsvorfille von wesentlicher Be-
deutung fiir die Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage sind nach dem Bilanzstichtag
nicht aufgetreten.

Geschiftsbericht 2025
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Angaben nach

§28 Pfandbriefgesetz

Umlaufende Pfandbriefe und dafiir verwendete Deckungswerte
(§28 Abs. 1 Nr. 1und 3 PfandBG)

Nominalwert Barwert Risikobarwert

in TEUR 2025 2024 2025 2024 2025 2024
Hypothekenpfandbriefe

Umlauf 306.751 309.232 297.542 299.739 331.312 337.445

Deckungsmasse 322,632 326938  323.027 327.431 353.089 361.368

davon Derivate 0 0 0 0 0 0

ﬁberdeckung 15.881 17.706 25.485 27.692 21.777 23.923
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Laufzeitstruktur (Restlaufzeiten) der umlaufenden Pfandbriefe und dafiir

verwendete Deckungswerte
(§28 Abs. 1 Nr. 2 PfandBG)

bis 0,5 Jahre 0,5 J. bis 1 Jahre 1 J. bis 1,5 Jahre

in TEUR 2025 2024 2025 2024 2025 2024
Hypothekenpfandbriefe

Umlauf 13.361 14.733 13.490 13.130 32.507 11.984

Deckungsmasse 34.028 34.734 18.096 11.708 31.154 22.085

1,5 J. bis 2 Jahre 2 J. bis 3 Jahre 3 J. bis 4 Jahre

in TEUR 2025 2024 2025 2024 2025 2024
Hypothekenpfandbriefe

Umlauf 13.264 12.737 25.159 44.245 44.202 23.833

Deckungsmasse 23.266 18.768 35.174 50.403 52.640 33.432

4 J. bis 5 Jahre 5 J. bis 10 Jahre Mehr als 10 Jahre

in TEUR 2025 2024 2025 2024 2025 2024
Hypothekenpfandbriefe

Umlauf 46.351 42.469 113.428 130.911 4,988 15.189

Deckungsmasse 39.408 44.699 81.732 102.771 7134 8.338

Zur Deckung von Hypothekenpfandbriefen verwendete Forderungen
nach Gréf3engruppen §28 Abs. 2 Nr. 1a PfandBG

in TEUR 2025 2024
bis einschl. TEur 300 85.084 88.913
mehr als TEUR 300 bis einschl. EUR 1 Mio. 94.538 90.134
mehr als EUr 1Mio. bis einschl. Eur 10 Mio. 132.518 129.381
mehr als Eur 10 Mio. 0,00 11.510
Summe 312.140 319.938

Zur Deckung von Hypothekenpfandbriefen verwendete Forderungen
nach Staaten, in denen die beliechenen Grundstiicke liegen

($28 Abs.2 Nr. 1b PfandBG)

gewerblich wohnwirtschaftlich
in TEUR 2025 2024 2025 2024
Bundesrepublik Deutschland 239.830 244.291 72.310 75.647
weitere Staaten 0 0 0 0
Summe 239.830 244.291 72.310 75.647
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Zur Deckung von Hypothekenpfandbriefen verwendete Forderungen
nach Nutzungsart §28 Abs. 2 Nr. 1c PfandBG

gewerblich wohnwirtschaftlich
in TEUR 2025 2024 2025 2024
Wohnungen 0 0 16.230 15.293
Ein- und Zweifamilienhduser 0 0 16.717 17.008
Mehrfamilienhauser 0 0 39.363 43.346
Biirogebdude 0 0 0 0
Handelsgebdude 595 659 0 0
Industriegebdude 0 0 0 0
sonstige gewerblich genutzte Gebdude 239.235 243.632 0 0
unfertige und noch nicht ertragsfahige
Gebdude 0 0 0 0
Baupldtze 0 0 0 0
Summe 239.830 244.291 72.310 75.647

Weitere Deckungswerte fiir Hypothekenpfandbriefe bestehen 2025 in Form von Forderungen i.S.d. §19
Abs. 1 Nr. 2 PfandBG in H6he von Teur o (Vorjahr TEUR 0), in Form von Forderungen i.S.d. §19 Abs. 1

Nr. 3 PfandBG in H6he von TEUR 10.500 (Vorjahr TEUR 7.000) sowie i.S.d. §19 Abs. 1 Nr. 4 PfandBG in Hohe
von TEUR o (Vorjahr TEUR O).

Riickstindige Leistungen auf Hypothekenforderungen
§28 Abs. 2 Nr. 2 PfandBG Gesamtbetrag der mindestens 9o Tage riickstdndigen
Leistungen auf Hypothekenforderungen nach Staaten

in TEUR 2025 2024
Bundesrepublik Deutschland 0 0
weitere Staaten 0 0
Summe 0 0

Der Riickstand betragt weniger als 5 % der jeweiligen Forderung.
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Angaben gem. § 28 Abs. 2 Nr. 4 PfandBG:

Zwangsversteigerungsverfahren zum 31.12.2025

Anzahl 2025 2024
gewerblich genutzte Grundstiicke (landwirtschaftliche Nutzflachen) 0 0
zu Wohnzwecken genutzte Grundstiicke 0 0
Durchgefiihrte Zwangsversteigerungsverfahren in 2025

Anzahl 2025 2024
gewerblich genutzte Grundstiicke (landwirtschaftliche Nutzflachen) 0 0
zu Wohnzwecken genutzte Grundstiicke 0 0
Zwangsverwaltungsverfahren waren am Abschlussstichtag anhéngig (0).

Grundstiicksiibernahmen zur Verlustverhiitung wurden in 2025 und im Vorjahr nicht getétigt.
Riickstinde auf von Hypothekenschuldnern zu entrichtende Zinsen

Anzahl 2025 2024
gewerblich genutzte Grundstiicke 0 0
zu Wohnzwecken genutzte Grundstiicke 0 0
Summe 0 0
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Wiedergabe des
Bestdtigungsvermerks

Den uneingeschrankten Bestatigungsvermerk erteilen wir
wie folgt: Bestatigungsvermerk des unabhingigen
Abschlusspriifers An den Calenberger Kreditverein
Calenberg-Géttingen-Grubenhagen-Hildesheim’scher
ritterschaftlicher Kreditverein, Hannover

Vermerk iiber die Priifung des Jahresabschlusses

und des Lageberichts

Priifungsurteile

Wir haben den Jahresabschluss des Ca-
lenberger Kreditvereins Calenberg-Got-
tingen- Grubenhagen-Hildesheim‘scher
ritterschaftlicher Kreditverein, Hanno-
ver, - bestehend aus der Bilanz zum 31.
Dezember 2025 und der Gewinn- und
Verlustrechnung fiir das Geschiftsjahr
vom 1. Januar 2025 bis zum 31. Dezember
2025 sowie dem Anhang, einschliellich der
Darstellung der Bilanzierungs- und Bewer-
tungsmethoden - gepriift. Dariiber hinaus
haben wir den Lagebericht des Calenberger
Kreditvereins Calenberg-Gd&ttingen-Gru-
benhagen-Hildesheim‘scher ritterschaft-
licher Kreditverein fiir das Geschiftsjahr
vom 1. Januar 2025 bis zum 31. Dezember
2025 gepriift. Nach unserer Beurteilung
aufgrund der bei der Priifung gewonnenen
Erkenntnisse
» entspricht der beigefiigte Jahresab-
schluss in allen wesentlichen Belangen
den deutschen handelsrechtlichen

Vorschriften und vermittelt unter
Beachtung der deutschen Grundsitze
ordnungsmaifiiger Buchfiihrung ein
den tatsdchlichen Verhdltnissen ent-
sprechendes Bild der Vermd&gens- und
Finanzlage des Kreditvereins zum 31.
Dezember 2025 sowie seiner Ertragsla-
ge fiir das Geschéftsjahr vom 1. Januar
20235 bis zum 31. Dezember 2025 und
vermittelt der beigefiigte Lagebericht
insgesamt ein zutreffendes Bild von
der Lage des Kreditvereins. In allen
wesentlichen Belangen steht dieser
Lagebericht in Einklang mit dem Jah-
resabschluss, entspricht den deutschen
gesetzlichen Vorschriften und stellt die
Chancen und Risiken der zukiinftigen
Entwicklung zutreffend dar.

>

v

Gemif} § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erkliren
wir, dass unsere Priifung zu keinen Ein-
wendungen gegen die Ordnungsmaéfiigkeit
des Jahresabschlusses und des Lagebe-
richts gefiihrt hat.

Grundlage fiir die
Priifungsurteile

Wir haben unsere Priifung des Jahresab-
schlusses und des Lageberichts in Uberein-
stimmung mit § 317 HGB und der EU-Ab-
schlusspriiferverordnung (Nr. 537/2014; im
Folgenden ,,EU-APrVO“) unter Beachtung
der vom Institut der Wirtschaftspriifer
(IDW) festgestellten deutschen Grund-
sdtze ordnungsmaifiger Abschlusspriifung
durchgefiihrt. Unsere Verantwortung nach
diesen Vorschriften und Grundsétzen ist
im Abschnitt ,,Verantwortung des Ab-
schlusspriifers fiir die Priifung des Jahres-
abschlusses und des Lageberichts“ unseres
Bestdtigungsvermerks weitergehend be-
schrieben. Wir sind von dem Unternehmen
unabhiingig in Ubereinstimmung mit den
europarechtlichen sowie den deutschen
handelsrechtlichen und berufsrechtlichen
Vorschriften und haben unsere sonstigen
deutschen Berufspflichten in Ubereinstim-
mung mit diesen Anforderungen erfiillt.
Dartiber hinaus erkldren wir geméf3 Art. 10
Abs. 2 Buchst. f) EU-APrVO, dass wir keine
verbotenen Nichtpriifungsleistungen nach
Art. 5 Abs. 1 EU-APrVO erbracht haben.
Wir sind der Auffassung, dass die von uns
erlangten Priifungsnachweise ausreichend
und geeignet sind, um als Grundlage fiir
unsere Priifungsurteile zum Jahresab-
schluss und zum Lagebericht zu dienen.
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Besonders wichtige
Priifungssachverhalte in der
Priifung des Jahresabschlusses

Besonders wichtige Priifungssachver-
halte sind solche Sachverhalte, die nach
unserem pflichtgeméflen Ermessen am
bedeutsamsten in unserer Priifung des
Jahresabschlusses fiir das Geschiftsjahr
vom 1. Januar 2025 bis zum 31. Dezember
2025 waren. Diese Sachverhalte wurden im
Zusammenhang mit unserer Priifung des
Jahresabschlusses als Ganzem und bei der
Bildung unseres Priifungsurteils hierzu
beriicksichtigt; wir geben kein gesondertes

Priifungsurteil zu diesen Sachverhalten ab.
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Bewertung der Forderungen
gegen Kunden aus dem
Kreditgeschdft

Zugehdérige Informationen
im Abschluss und Lagebericht

Der Jahresabschluss des Kreditvereins
weist zum Bilanzstichtag Forderungen an
Kunden aus dem Kreditgeschift in Hohe
von € 462,5 Mio. aus. Gemif; den Angaben
im Abschnitt Bilanzierungs- und Be-
wertungsmethoden des Anhangs werden
diese gemdf § 340e Abs. 2 HGB mit dem
Nennbetrag abziiglich der Risikovorsorge
ausgewiesen. Bei der Auszahlung von Dar-
lehen einbehaltene Disagien werden in die
passiven Rechnungsabgrenzungsposten
eingestellt und auf die Laufzeit der Darle-
hen bzw. eine kiirzere Zinsbindungsdauer
verteilt. Erkennbaren Risiken im Kreditge-
schift wird durch die Bildung von Einzel-
wertberichtigungen Rechnung getragen.

Sachverhalt und
Risiko fiir die
Priifung

Gemdfl der Satzung
des Calenberger Kre-
ditvereins Calenberg-
Gottingen-Grubenha-
gen-Hildesheim’scher
ritterschaftlicher Kre-
ditverein, Pfandbrief-
anstalt des 6ffentlichen
Rechts, Hannover, be-
steht der Geschifts-
zweck in erster Linie
in der Gewdhrung von
moglichst  giinstigen
Realkrediten an die
Land- und Forstwirt-
schaft. Der Kreditverein kann bankiib-
liche Geschiifte betreiben, insbesondere
das Kreditgeschift, die Ubernahme von
Biirgschaften, Garantien und sonstige
Gewdhrleistungen fiir andere (Garantie-
geschift) sowie die Durchfiihrung des
Treuhandgeschéftes. Vor dem Hintergrund
der Hohe der ausgewiesenen Forderungen
an Kunden in Relation zur Bilanzsumme
ist eine Fokussierung der Geschéftstatig-
keit auf das Kreditgeschéft erkennbar.
Dem Kundenkreditgeschift liegen Bewer-
tungsrisiken zugrunde. Zur Beurteilung
der Werthaltigkeit der Forderungen aus
dem Kundenkreditgeschéft ist zum einen

» Auf Basis unserer
Priifungshandlungen
konnten wir uns davon
iiberzeugen, dass die von
den gesetzlichen Ver-
tretern vorgenom me-
nen Einschdtzungen und
getroffenen Annahmen
zur Bewertung der Forde-
rungen aus dem Kunden-
kreditgeschift begriindet
und hinreichend doku-
mentiert sind.«

Geschiftsbericht 2025

auf die wirtschaftlichen Verhéltnisse der
Kreditnehmer und zum anderen auf die
Werthaltigkeit der Sicherheiten abzustel-
len. Beide Aspekte haben einen bedeutsa-
men Einfluss auf die Bildung bzw. die Hohe
gegebenenfalls erforderlicher Wertberich-
tigungen. Die ordnungsgeméfie Bewer-
tung von Forderungen aus dem Kunden-
kreditgeschift war aus diesem Grund im
Rahmen unserer Priifung von besonderer
Bedeutung.

Priiferisches Vorgehen
und Erkenntnisse

Basierend auf unserer Risikoeinschitzung
und der Beurteilung der Fehlerrisiken
haben wir unser Priifungsurteil sowohl auf
kontrollbasierte Priifungshandlungen als
auch auf aussagebezogene Priifungshand-
lungen gestiitzt.

Im Rahmen unserer kontrollbasierten
Priifung haben wir den Aufbau und die
Implementierung der
Ausgestaltung der
priifungsrelevanten
Kontrollen beurteilt,
die der Kreditverein im
Rahmen des Prozesses
zur Bewertung der
Forderungen aus dem
Kundenkreditgeschéft
eingerichtet hat.

Dariiber hinaus haben
wir die Bewertung

der Forderungen im
Kundenkreditgeschéft,
einschliefilich der An-
gemessenheit geschétz-
ter Werte, auf der Basis
von Stichproben im
Rahmen bewusster
Auswabhlpriifungen von Kreditengagements
beurteilt. Dabei sind wir risikoorientiert so-
wie unter besonderer Beriicksichtigung der
Kreditvolumina vorgegangen. Wir haben
die vorliegenden Unterlagen des Kredit-
vereins zu den Kreditnehmern beziiglich
der wirtschaftlichen Verhéltnisse sowie

der Werthaltigkeit der entsprechenden
Sicherheiten gewiirdigt. Bei Objektsicher-
heiten haben wir uns ein Verstidndnis {iber
die zugrundeliegenden Ausgangsdaten, die
angewandten Bewertungsparameter und
getroffenen Annahmen verschafft, diese kri-
tisch gewtirdigt und beurteilt, ob sie inner-
halb einer vertretbaren Bandbreite liegen.



Auf Basis unserer Priifungshandlungen
konnten wir uns davon {iberzeugen,
dass die von den gesetzlichen Vertretern
vorgenommenen Einschitzungen und
getroffenen Annahmen zur Bewertung
der Forderungen aus dem Kundenkre-
ditgeschift begriindet und hinreichend
dokumentiert sind.

Sonstige Informationen

Die gesetzlichen Vertreter bzw. der Ver-
waltungsrat sind fiir die sonstigen Infor-
mationen verantwortlich. Die sonstigen
Informationen umfassen

» den Bericht des Verwaltungsrates und

» die librigen Teile des Geschéfts-
berichts - ohne weitergehende Quer-
verweise auf externe Informationen -,
mit Ausnahme des gepriiften Jahresab-
schlusses, des gepriiften Lageberichts
sowie unseres Bestdtigungsvermerks.

Der Verwaltungsrat ist fiir den Bericht des
Verwaltungsrats verantwortlich. Im Ubri-
gen sind die gesetzlichen Vertreter fiir die
sonstigen Informationen verantwortlich.
Unsere Prii-
fungsurteile zum Jah-
resabschluss und zum
Lagebericht erstrecken
sich nicht auf die sons-
tigen Informationen,
und dementsprechend
geben wir weder ein
Priifungsurteil noch ir-
gendeine andere Form
von Priifungsschluss-
folgerung hierzu ab.

Im Zusammenhang
mit unserer Priifung
haben wir die Verant-
wortung, die sonsti-
gen Informationen
zu lesen und dabei zu
wiirdigen, ob die sonstigen Informationen:
» wesentliche Unstimmigkeiten zum
Jahresabschluss, Lagebericht oder
unseren bei der Priifung erlangten
Kenntnissen aufweisen oder
» anderweitig wesentlich falsch
dargestellt erscheinen.

darstellt.
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Verantwortung der
gesetzlichen Vertreter und
des Verwaltungsrates fiir
den Jahresabschluss und
den Lagebericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwort-
lich fiir die Aufstellung des Jahresabschlus-
ses, der den deutschen handelsrechtlichen
Vorschriften in allen wesentlichen Belan-
gen entspricht, und dafiir, dass der Jahres-
abschluss unter Beachtung der deutschen
Grundsitze ordnungsméfiiger Buchfiih-
rung ein den tatsédchlichen Verhdltnissen
entsprechendes Bild der Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage des Kreditvereins
vermittelt. Ferner sind die gesetzlichen
Vertreter verantwortlich fiir die internen
Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit
den deutschen Grundsitzen ordnungsmi-
iger Buchfiihrung als notwendig bestimmt
haben, um die Aufstellung eines Jahresab-
schlusses zu ermoglichen, der frei von we-
sentlichen falschen Darstellungen aufgrund
von dolosen Handlungen (d.h. Manipulatio-
nen der Rechnungslegung und Vermégens-
schddigungen) oder
Irrtiimern ist.

»[:..Jder insgesamt ein
zutreffendes Bild von der
Lage des Kreditvereins
vermittelt sowie in allen
wesentlichen Belangen
mit dem Jahresabschluss
in Einklang steht, den
deutschen gesetzlichen
Vorschriften entspricht
und die Chancen und
Risiken der zukiinftigen
Entwicklung zutreffend

Bei der Auf-
stellung des Jahres-
abschlusses sind die
gesetzlichen Vertreter
dafiir verantwort-
lich, die Fédhigkeit des
Kreditvereins zur Fort-
fiihrung der Unterneh-
menstétigkeit zu be-
urteilen. Des Weiteren
haben sie die Verant-
wortung, Sachverhalte
in Zusammenhang mit
der Fortfiihrung der
Unternehmenstétig-
keit, sofern einschligig,
anzugeben. Dariiber
hinaus sind sie verantwortlich, auf der
Grundlage des Rechnungslegungsgrund-
satzes der Fortfithrung der Unternehmens-
tdtigkeit zu bilanzieren, sofern dem nicht
tatsdchliche oder rechtliche Gegebenheiten
entgegenstehen.

Auflerdem sind die gesetzlichen Vertreter
verantwortlich fiir die Aufstellung des
Lageberichts, der insgesamt ein zutreffen-
des Bild von der Lage des Kreditvereins

vermittelt sowie in allen wesentlichen
Belangen mit dem Jahresabschluss in Ein-
klang steht, den deutschen gesetzlichen
Vorschriften entspricht und die Chancen
und Risiken der zukiinftigen Entwicklung
zutreffend darstellt. Ferner sind die gesetz-
lichen Vertreter verantwortlich fiir die
Vorkehrungen und Mafinahmen (Syste-
me), die sie als notwendig erachtet haben,
um die Aufstellung eines Lageberichts in
Ubereinstimmung mit den anzuwenden-
den deutschen gesetzlichen Vorschriften
zu ermdglichen, und um ausreichende
geeignete Nachweise fiir die Aussagen im
Lagebericht erbringen zu kénnen.

Der Verwaltungsrat ist verantwort-
lich fiir die Uberwachung des Rechnungs-
legungsprozesses des Kreditvereins zur
Aufstellung des Jahresabschlusses und des
Lageberichts.

Verantwortung des
Abschlusspriifers fiir die
Priifung des Jahresabschlusses
und des Lageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende
Sicherheit dariiber zu erlangen, ob der Jah-
resabschluss als Ganzes frei von wesent-
lichen falschen Darstellungen aufgrund
von dolosen Handlungen oder Irrtiimern
ist, und ob der Lagebericht insgesamt ein
zutreffendes Bild von der Lage des Kredit-
vereins vermittelt sowie in allen wesent-
lichen Belangen mit dem Jahresabschluss
sowie mit den bei der Priifung gewon-
nenen Erkenntnissen in Einklang steht,
den deutschen gesetzlichen Vorschriften
entspricht und die Chancen und Risiken
der zukiinftigen Entwicklung zutreffend
darstellt, sowie einen Bestédtigungsvermerk
zu erteilen, der unsere Priifungsurteile
zum Jahresabschluss und zum Lagebericht
beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes
Maf an Sicherheit, aber keine Garantie
dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit
§ 317 HGB und der EU-APrVO unter Beach-
tung der vom Institut der Wirtschaftsprii-
fer (IDW) festgestellten deutschen Grund-
sdtze ordnungsmafiger Abschlusspriifung
durchgefiihrte Priifung eine wesentliche
falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche
Darstellungen kénnen aus dolosen Hand-
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lungen oder Irrtiimern resultieren und
werden als wesentlich angesehen, wenn
verniinftigerweise erwartet werden kénn-
te, dass sie einzeln oder insgesamt die auf
der Grundlage dieses Jahresabschlusses
und Lageberichts getroffenen wirtschaft-
lichen Entscheidungen von Adressaten
beeinflussen.

Wihrend der Priifung {iben wir
pflichtgemifies Ermessen aus und bewah-
ren eine kritische Grundhaltung. Dariiber
hinaus

» identifizieren und beurteilen wir die
Risiken wesentlicher falscher Dar-
stellungen im Jahresabschluss und im
Lagebericht aufgrund von dolosen
Handlungen oder
Irrtiimern, planen
und fiihren Prii-
fungshandlungen
als Reaktion auf
diese Risiken durch
sowie erlangen
Priifungsnachwei-
se, die ausreichend
und geeignet sind,
um als Grundlage
fiir unsere Prii-
fungsurteile zu
dienen. Das Risiko,
dass eine aus dolosen Handlungen
resultierende wesentliche falsche
Darstellung nicht aufgedeckt wird,
ist hoher als das Risiko, dass eine aus
Irrtliimern resultierende wesentliche
falsche Darstellung nicht aufgedeckt
wird, da dolose Handlungen kollusi-
ves Zusammenwirken, Félschungen,
beabsichtigte Unvollstdndigkeiten,
irrefithrende Darstellungen bzw. das
Auflerkraftsetzen interner Kontrollen
beinhalten kénnen.

>

v

erlangen wir ein Verstdndnis von den
fiir die Priifung des Jahresabschlusses

v
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relevanten internen Kontrollen und
den fiir die Priifung des Lageberichts
relevanten Vorkehrungen und Maf3-
nahmen, um Priifungshandlungen zu
planen, die unter den Umsténden ange-
messen sind, jedoch nicht mit dem Ziel,
ein Priifungsurteil zur Wirksamkeit
der internen Kontrollen des Kredit-
vereins bzw. dieser Vorkehrungen und
Mafinahmen abzugeben.

beurteilen wir die Angemessenheit der

Geschiftsbericht 2025

auf der Grundlage der bis zum Datum
unseres Bestdtigungsvermerks erlangten
Priifungsnachweise. Zukiinftige Ereignisse
oder Gegebenheiten kénnen jedoch dazu
fithren, dass der Kreditverein seine Unter-
nehmenstétigkeit nicht mehr fortfithren
kann.

» beurteilen wir Darstellung, Aufbau
und Inhalt des Jahresabschlusses
insgesamt einschliefilich der Angaben
sowie ob der Jahresabschluss die zu-

»Der Verwaltungsrat ist
verantwortlich fiir die
Uberwachung des Rech-
nungslegungsprozesses
des Kreditvereins zur
Aufstellung des Jahres-
abschlusses und des
Lageberichts.«

von den gesetzlichen Vertretern ange-
wandten Rechnungslegungsmethoden
sowie die Vertretbarkeit der von den
gesetzlichen Vertretern dargestellten
geschitzten Werte und damit zusam-
menhéngenden Angaben.

» ziehen wir Schluss-
folgerungen iiber
die Angemessen-
heit des von den
gesetzlichen Ver-
tretern angewand-
ten Rechnungsle-
gungsgrundsatzes
der Fortfithrung
der Unterneh-
menstétigkeit
sowie, auf der
Grundlage der

erlangten Priifungsnachweise, ob eine

wesentliche Unsicherheit im Zusammen-
hang mit Ereignissen oder Gegebenheiten
besteht, die bedeutsame Zweifel an der

Fahigkeit des Kreditvereins zur Fortfiih-

rung der Unternehmenstétigkeit aufwerfen

konnen. Falls wir zu dem Schluss kommen,
dass eine wesentliche Unsicherheit besteht,
sind wir verpflichtet, im Bestétigungs-
vermerk auf die dazugehorigen Angaben

im Jahresabschluss und im Lagebericht

aufmerksam zu machen oder, falls diese

Angaben unangemessen sind, unser

jeweiliges Priifungsurteil zu modifizieren.

Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen

v

v

grunde liegenden Geschiftsvorfille
und Ereignisse so darstellt, dass der
Jahresabschluss unter Beachtung der
deutschen Grundsitze ordnungsméfi-
ger Buchfithrung ein den tatsédchlichen
Verhiltnissen entsprechendes Bild der
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage
des Kreditvereins vermittelt.

beurteilen wir den Einklang des Lage-
berichts mit dem Jahresabschluss,
seine Gesetzesentsprechung und das
von ihm vermittelte Bild von der Lage
des Kreditvereins.

flihren wir Priifungshandlungen zu den
von den gesetzlichen Vertretern darge-
stellten zukunftsorientierten Angaben
im Lagebericht durch. Auf Basis ausrei-
chender geeigneter Priifungsnachweise
vollziehen wir dabei insbesondere die
den zukunftsorientierten Angaben von
den gesetzlichen Vertretern zugrunde
gelegten bedeutsamen Annahmen nach
und beurteilen die sachgerechte Ablei-
tung der zukunftsorientierten Angaben
aus diesen Annahmen. Ein eigenstin-
diges Priifungsurteil zu den zukunfts-
orientierten Angaben sowie zu den
zugrundeliegenden Annahmen geben
wir nicht ab. Es besteht ein erhebliches
unvermeidbares Risiko, dass kiinftige
Ereignisse wesentlich von den zu-
kunftsorientierten Angaben abweichen.



Wir erdrtern mit den fiir die Uberwachung
Verantwortlichen unter anderem den ge-
planten Umfang und die Zeitplanung der
Priifung sowie bedeutsame Priifungsfest-
stellungen, einschliellich etwaiger bedeut-
samer Mingel in internen Kontrollen, die
wir wihrend unserer Priifung feststellen.

Wir geben gegeniiber den fiir die
Uberwachung Verantwortlichen eine
Erkldrung ab, dass wir die relevanten
Unabhingigkeitsanforderungen einge-
halten haben, und ertrtern mit ihnen alle
Beziehungen und sonstigen Sachverhalte,
von denen verniinftigerweise angenom-
men werden kann, dass sie sich auf unsere
Unabhingigkeit auswirken, und sofern
einschligig, die zur Beseitigung von Unab-
hingigkeitsgefdhrdungen vorgenommenen
Handlungen oder ergriffenen Schutzmafi-
nahmen.

Wir bestimmen von den Sachverhal-
ten, die wir mit den fiir die Uberwachung
Verantwortlichen erdrtert haben, die-
jenigen Sachverhalte, die in der Priifung
des Jahresabschlusses fiir den aktuellen
Berichtszeitraum am bedeutsamsten
waren und daher die besonders wichtigen
Priifungssachverhalte sind. Wir beschrei-
ben diese Sachverhalte im Bestdtigungs-
vermerk, es sei denn, Gesetze oder andere
Rechtsvorschriften schlieflen die 6ffentli-
che Angabe des Sachverhalts aus.
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Sonstige gesetzliche
und andere rechtliche
Anforderungen

Ubrige Angaben gemdif3
Art. 10 EU-APrVO

Wir wurden von dem Verwaltungsrat am
31. Mérz 2025 als Abschlusspriifer gewihlt.
Die Beauftragung erfolgte mit Schreiben
vom 10. April 2025. Wir sind ununter-
brochen seit dem Geschéftsjahr 2016 als
Abschlusspriifer des Calenberger Kredit-
vereins Calenberg-Gottingen-Gruben-
hagen-Hildesheim’scher ritterschaftlicher
Kreditverein titig.

Wir erkldren, dass die in diesem Bestiti-
gungsvermerk enthaltenen Priifungsurtei-
le mit dem zusétzlichen Bericht an den
Verwaltungsrat nach Art. 11 EU-APrVO
(Priifungsbericht) in Einklang stehen.

Verantwortlicher Wirtschaftspriifer

Die fiir die Priifung verantwortliche Wirt-
schaftspriiferin ist Frau Anke-Luise Haase.

Hamburg, den 10. Mirz 2026
Forvis Mazars GmbH & Co. KG
Wirtschaftspriifungsgesellschaft
Steuerberatungsgesellschaft

‘WIRTSCHAFTSPRUFER
Bjorn Reher
WIRTSCHAFTSPRUFERIN
Anke-Luise Haase
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Vorstand &
Verwaltungsrat

Mitglieder des Vorstands

Jens Zotzmann, Wunstorf
(Vorstandsvorsitzender, Markt)

Michael Lange, Wunstorf
(Marktfolge)

Mitglieder des Verwaltungsrats

Rechtsanwalt und Notar
Dietrich Freiherr von Hake,
Ohr (Vorsitzender)

Dipl.-Kaufmann
Alexander Graf von Hardenberg,
Ostlutter (stellv. Vorsitzender)

Landwirt
Christian-Friedrich von Alten,
Dunau

Steuerberater Dipl.-Kaufmann
Carsten Morlins,
Dassel

Dr. sc. agr.
Grace Krug von Nidda,
Gut Séderhof

Geschiftsfiihrer
Arndt Christian von Pape,
Hardegsen

Geschiftsbericht 2025

Die Mitglieder des Verwaltungsrates er-
hielten im Geschéftsjahr 2025 insgesamt
TEUR 42 an Aufwandsentschéddigungen.
Gemif} § 286 Abs. 4 HGB ist die Angabe
der Beziige der aktiven und ehemaligen
Vorstandsmitglieder unterblieben.

Die dem Vorstand bzw. dem Ver-
waltungsrat oder diesen nahestehenden
Personen gewdhrten Kredite einschliefilich
iibernommener Biirgschaften beliefen sich
zum Bilanzstichtag auf TEUR 2 bzw. TEUR

2.370.

Im Jahresdurchschnitt wurden vier
Mitarbeiter und acht Mitarbeiterinnen
beschiftigt.

Gemif § 285 Satz 1 Nr. 17 HGB
betrédgt das von dem Abschlusspriifer
berechnete Gesamthonorar fiir Abschluss-
priifungsleistungen TEUR 52 (ohne USt).

Hannover, den 02. Mdrz 2026
Calenberg-Gattingen-
Grubenhagen-Hildesheim‘scher

ritterschaftl. Kreditverein

Jens Zotzmann und Michael Lange
Der Vorstand
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Kontakt
mit Mehrwert

Calenberger Kreditverein
Calenberg-Gottingen-Grubenhagen Hildesheim’scher
ritterschaftlicher Kreditverein

An der Borse 2 | 30159 Hannover

Telefon +49 511307640 | Fax +49 5113076444
E-Mail info@calenberger.de

www.calenberger.de
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